Uberreicht vom
Hollindisch- Liechtensteinisch- :
Osterreichisch-Schweizerischen Vaduz. im Mérz 1920
Konsortium  fiir = Griindung ! :
einer Bank im Fiirstenfume

Liechtenstein. ~

Wahrungs-Reform
im Fiirstentume Liechtenstein.

In der Zeit vom 21. his 27. Februar 1920 fanden in Wien unter
dem Vorsitze des fiirstlich Lichtensteinschen Gesandten Dr. Eduard
Prinzen von Liechtenstein Besprechungen zwischen den
flerren  Landtagspréisident  Iritz  Walser, Landtagsvizepriisident
Rechtsanwalt Dr. Wilhelm B e ¢ k und Professor Dr. Eugen Nipp als
Delegierten -des Fiirstentums Liechtenstein einerseits, und den Ver-
tretern des holliindisch-liechtensteinisch-osterreiehisch-sehweizerischen
Konsortium, u. zw. den Herren Generaldirektor Franz Kirchhofer
(Fa. Vonwiller & Co.), Rechtsanwalt Dr. Martin Ritter (Liechten-
stein-Schweiz), Sektionsrat - a. D. Dr. Karl Scheimpflug und
Rechtsanwalt - Dr. Frank Strahamer (beide als Vertreter der hol-
lindischen Gruppe) und Direktor Dr. Alfred Treichl (Anglo-Oester-
reichische Bank) anderseits, behufs Griindung . einer Bank im Fiirsten-
tum Liechtenstein: statt. '

Das Breebuis derselben: soll nachstehend niv lergelegt werlen:

Das Konsortium bemerkt zu dieser Zusammenstellung ausdriick-
lich, daB es sich keineswegs auf die in diesen Besprechungen
zutage getretenen  Anschauungen und Vorschlige festlegt, sondern
daB  die von ihm in Aussicht genommene Bank sich jeder
vom Landtage wund der Regierung des [iirstentumes be-
schlossenen Wihrungform mit ganzen Kriften widmen wird.

Die folgende Darstellung ist also nur als ein Auszug aus den
stattgefundenen unverbindlichen Besprechungen iiber diesen Gegen-
stand anzusehen. .

Die Besprechungen gingen von der Erwigung aus, dafdie
Wiihrurigsreform  die  Anfgabe hat, den Liechtensteinschen  Kin-
wohnern, welche durch die infolge der Kriegsereignisse eingetretene
Entwertung der osterreichischen Krone einen schweren Vermogens-
verlust erlitten haben, die Moglichkeit einer wenigstens teilweisen
Wiedergutmachung dieses Vermdgensverlustes zu geben.

Die Vorschlige beruhen im  allgemeinen auf den theoretischen
Feststellungen  des  Professors  Dr.  Landmann,  welcher  das
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Liechtensteinsche ~ Wihrungsproblem in  seinem:  Gutachten = vom
22. August 1919 lichtvoll behandelt und geklirt hat.  Frei-
lich ist seit dem Zeitpunkte der Erstattung dieses Gutachtens eine
auBerordentliche Verschiebung der Geldverhiiltnisse eingetreten, vor

allem insofern, als der Kronenkurs in Ziirich seither von zirka 15 Cent.

aut rund 2 Cent. gesunken ist. Aus diesem Grunde muBte auch der
Gedanke eines sofortigen Anschlusses an die Schweizer Franes-Wihrung
auf Basis der gegenwiirtigen Tageskurse fallen gelassen werden, da
dieser Vorgang bedeuten wiirde, den ecingetretenen Vermogensverlust
tir alle Zukunft dauernd festzulegen. :

In der Besprechung wurde weiters der Uberzeugung Ausdruck ge-
weben, da es vor allem notwendig sei, das Geldwesen des Landes
Liechtenstein von dem Schicksal der osterreichischen Krone loszuldsen.
Dies hitte durch Ausgabe eigenen Liechtensteinschen Geldes zu ge-
schehen, welches, auf einer ausreichenden metallischen’ Deckung basiert
und unterstiitzt von einer bankmiBig geleiteten, verniinftigen Devisen-
politik. im Auslande, also insbesondere in der Schweiz, alsbald jene
Bewertung finden miifite, weleche der natiirlichen Wirtschaftskraft des
Landes entspricht. S

Diese allmiihli¢ eintretenden Kurssteigerungen des als Ubergangs-
withrung gedachten, neu auszugebenden Geldes sollen den ‘gegenwirti-
zen  Kronenbesitzern in  Liechtenstein -wenigstens teilweise zugute
kommen, ohne dafi das Land hiebei eine groBere Last zu tragen haben
wird, als fiir die Verzinsung und Amortisierung des Wiihrungsanlehens
von 1 bis 2 Millionen Schweizer Franes. . _

Genau so wenig wie der hohe Kurs der Schweizer Franes dem
Schweizerischen Biirger Kosten verursacht hat, sondern eine natiirliche
Folge der giinstigen Zahlungshilanz des Landes ist, so wird auch die
Verbesserung des Licchtensteinschen Geldwesens — abgesehen von der

Verzinsung und Amortisierung des Wiihrungsanlehens — das TLand
nicht belasten, sondern der Ausdruck seiner eigenen — von allen
Kennern  des Landes giinstig  beurteilten — Wirtschaftsverhiltnisse
sein.

Im ‘Sinne  der  vorliegenden Vorsehliige soll vorldufig ® ein e
eigene Licchtensteinsche Ubergangswidhrung ge-
schaffen werden, welche dem Lande die Moglichkeit belift, seinerzeit
bei definitiver Regelung. entweder auf einer eigenen Wﬁhrung’ zu be-
harren, oder sich einer fremden Wiihrung -— sei es der der Schweizeri-
schen Franes oder der deutschen Mark - — anzuschlieBen.

Wie sich aus der folgenden Darstellung ergeben wird, ist zur
Durchfiihrung dieser Wihrungsreform die Mitarbeit eines Bankinsti-
tutes erforderlich, welches iiber internationale Beziehungen und inter-
nationalen Kredit verfiigt und dadurch imstande ist, der Wihrung des
andes in der Ubergangszeit jenen Riickhalt zu geben, der zur Durch-'
fiihrung des Programmes notwendig ist. Aus diesem Grunde wurde das
Konsortium zur Griindung der Liechtensteinschen Bank international,
und’ zwar aus durchaus ersten Finanzgruppen zusammengesetzt. Daf
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hiebei der Vertretung der Liechtensteinschen Interessen im weitesten
MaBe Rechnung getragen werden wird, ist im beiliegendem E*(pow
iihér die Bankgriindung ausfiihrlich auseinandergesetzt.

Praktische Vorschlage als Ergebnis der

Besprechungen:
Durch ein provisorisches Wihrungsgesetz wiren folgende Mab-
nahmen durchzufiibren: : £

1. Sofortige, hochst vertraulich einzuleitende Zihlung der
Noten im Lande behufs Feststellung des tatsdchlichen Umlaufes mit
allen VorsichtsmaBregeln gegen unrl('htloe Angaben. (Im Sinne der
vom Liechtensteinschen Gusaudtcn in Wien, Prinz Eduard von Liechten-
stein in seinem Gutachten de dato Bern, 31. I 1920, gegebenen
‘Anregung.) Die wichtigsten S(‘hutzmaﬁregehi wiren einerseits die An-
kiindigung, daB nur die bei dieser Z#hlung angegebenen und vorge-
wiesenen Notenmengen seitens des einzelnen Besitzers zum Umtausche
gegen die neu auszug ebenden Liechtensteinsche Franken gebracht werdon
konnten, und anderseits die Ankiindigung, daB die bei der Zihlung g go-
machten Angaben die Grundlage fiir eine allfillige Vermﬁgensa,bgabc
oder anderweitige Steuerheranziehung bilden werden. Aulerdem wiirde
, es sich empfehlen, bei der gemeindeweise durchzufiihrenden Zédhlung in
jeder Gemeinde Ortskommissionen zu bestellen, welche auch. in der
l.age sein werden, die Richtigkeit der Anmeldungen insoweit zu be-
urteilen, daf} auffallende Kronenschmuggeleien verhindert werden.

2. Abtrennung des Liechtensteinschen Wih-
rungsgebietes von Deutschosterreich durch Ausgabe
eigenen Geldes, welches vorldufig die Bezeichnung ,,Liechten-
steinsche Franken“ oder ,Kronen® fiithren soll, ohne daB damit
— wie schon im Anfange dieser Ausfiilhrungen erwiihnt, — der end-
ciltigen Bezeichnung und Durchfithrung der definitiven Wihrung vor-
_zegriffen werden soll. Nachstehend wird an dem Ausdruck , Liechten-
steinscher Franken* festgehalten.

3. Empfehlenswert ist die moglichste Reduzierung des
Kronennotenumlaufes; Mittel hiezu sind:

a) eine Vermogensabhgab e, (beispielsweise progessiv 5 bis 15%:
Grundbesitz, der vor dem Krlege erworben wurde, ist zum
Friedenspreise zu besteuern; Spareinlagen sind gleich zu be-
handeln wie Bargeld, doch kénnen Einlagen vor dem- 1. Juli 1915
im Steuerfufle begiinstigt werden).

b) Der Ankaut von WaTen in Deutschosterveicn
eventuell durch die Liechtensteinsche Regierung und Verkautf
dieser Waren in Liechtenstein. Diese Methode wiirde sich auch
speziell empfehlen, um die Spareinlagen, welche in osterreichi-
schen Werten angelegt sind, zu reduzieren und gleichzeitig das
Land mit den notwendigen Waren zu versehen.

< Besprechungen wegen Erlangung von Ausfuhrbewﬂhmunfren in
Osterreich sind emoeleltet
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4. Schaffung einer Metalldeeckung fir Liechten-
steinsche Franken durch Vermittlung der neu zu griindenden Bank
(s. P. 9a). ’ S !

5. Austausch der bei der Zdhlung einbekannten osterreichi-
schen Noten gegen Liechtensteinsche Franken Diesbeziiglich hitte das
zu erlassene Gesctz

A) die Relation fiir den Umtausch,

B) die Umtauschfrist
zu” bestimmen.

A) Relation. Da die definitive Wertrelation sich auf Grund
der zu erhoffenden giinstigen Kursentwicklung erst im Zeitpunkte der
Beendigung der Wihrungsreform (Punkt 11) ergeben wird, so kommt
der Festsetzung dieses vorlidufigen Umtauschverhiiltnisses eine zwar
wichtige, aber nicht allein entscheidende Bedeutung zu. Im Interesse
des Gelingens der Aktion wird es sich empfehlen, keinen zu hohen
Umtauschkurs vorzunehmen; im Interesse der Bevolkerung kann auch
kein zu ungiinstiger Kurs in Aussicht genommen werden: Es wird
daher vorgesvhlagen, den Umtauschaufder Basis von K 100
gleich 20 Liechtensteinsechen Franken vorzunehmen.
Beziiglich der Behandlung der Spareinlagen sind die genauen Bestim-
mungen im Punkt 12 enthalten. Es sei nur bemerkt, da die Spar-
einlagen giinstigerals Bargeld, undzwar abgestuft

nach dem 1. Jidnner 1915 (Vorkrieg seinlagen) und
spiteren Einlagen behandeli werden sollen.

6. B) Umtausch-Aktion. Das Gesetz hiitte (lcu btl(,lltd.h
und die Frist zu bestimmen, innerhalb welcher jeder Liechtensteinsche
Einwohner das Recht hat, im Rahmen des von ihm bei der' Notenziih-
lung angegebenen Besitzes an Kronennoten diese Noten zu der im dies-
beziiglichen Gesetze festzustellenden Relation gegen Liechtensteinsche
Franken umzutauschen. Diese Frist sollte im Interesse der Vermeidung
von noch immer moglichen Durchstechereien verhiiltnismiBig schr
kurz sein. Nach Ablauf dieser Frist besteht kein Anspruch mehr, dster-
reichische Kronennoten gegen Liechtensteinsche Franken umzutauschen;
wohl aber wird die Liechtensteinsche Bank ermichtigt sein, auch
spéterhin gegen Nachweis des legitimen Bedarfes dsterreichische Kronen-
Noten gegen Schweizerische oder Liechtensteinsche Franken zum
Ziiricher Tageskurse vinzuwechseln.

Im dibrigen wird nach Ablauf der Umtduschfnst ein  Umtausch
osterreichischer Kronen-Noten gegen Liechtensteinsche Franken nur in
folgenden Féllen moglich sein:

a) Die Liechtensteinsche Sparkassa wird nach Mafigabe der gesetz-
lichen Umrechnungsbestimmungen (siehe P. 5a bezw. P. 12) be-
rechtigt sein, auch nach Ablauf der Umtauschfrist dsterreichische
Kronén gegen Liechtensteinsche Franken zu den gesetzlich fiir
die Spareinlagen bestimmten Umtauschkursen bei der Liechten-
steinschen Bank vornehmen zu konnen.

b) Die Einzahlung des Aktienkapitals der neuen Bank kann je nach
Entwicklung des Geschiiftes nur sukzessive erfolgen. Uber die



Umrechnung der Einzahlung in. Liechtensteinsche IFranken
miissen besondere Vercinbarungen bei Konstituierung der Bank
mit dem Lande getroffen werden. Da die neue Bank gleiches
Interesse wie das Land an dem Gelingen der Wihrungsreform
hat, wird sich diese Frage.leicht 1osen lassen.

7. Gleichzeitiz wire zur Verhinderung weiteren Einstromens
dsterreichischer Krongn (bei gleichzeitigem Abstromen der Liechtenstein-
scher Franken) durch das Wihrungsgesetz festzustellen, daB die Oster-
. reichische Krope zwar bis auf Weiteres noch insoweit freie Zirkulation
im Lande besitze, als ein Zwang zur Riickzahlung privater Kronen-
verbindlichkeifen in der neuen Liechtensteinschen Wiihrung, abgesehen
von der festgesetzten Ausnahme fiir die Sparkassen und- die nach
P. 3 noch zu erlassenden Bestimmungeh nicht statuiert wird; die
Bevolkerung  wiire jedoch ausdriicklich aufmerksam zu machen,
daB dies nur ein Ubergangsstadium sei bis zur endgiltigen
Festsetzung des  Verhiltnisses der | Liechtensteinschen  Franken
zu den Schweizer Iranken. Hiedurch wiirde jeder Einwohner gewarnt -
-scin, osterreichische Kronen in griferen Betrigen anzusammeln, da
diese bei der seinerzeitigen definltiven Testsetzung der Wéihrung
keine gesetzliche Zahlkraft mehr in Liechtenstein besitzen wiirden. Fiir
Zahlungen der Steuern, Abgaben, fiir die Post, &ir neue Einlagen bei
der Sparkassa, fiir Zahlungen an die Viehiibernahmsstellen oder
sonstige staatliche Warenverkehrseinrichtungen hiitte nur der Lieghten-
steinsche Franken Zahlkraft. Eine solche #ffentliche Bekanntmachung
diirfte geniigen, im Lande eine Verdringung der Liechtensteinschen
Franken durch die Kronen zu verhindern. ;

(Man konnte ein solches Einstromen osterreichischer Kronen -
auch dadurch zu verhindern trachten, da man dic nicht zum Um-
tausch gelangten Osterreichischen Kronennoten durch ein besonderes
Merkmal (Abstempelung, Ausgabe von Gutscheingn) als Liechtenstein-
sche Krone kennzeichnet und nur diese gekennzeichneten osterreichi-
schen Kronennoten neben den Liechtensteinschen Franken zur Zir-
Kulation zuliBt. Dies hiétte aber den groBen Nachteil, daf. diesc

- Liechtensteins¢hen Kronennoten nicht mehr fiir Wareneinkiufe in
Oisterreich verwendet werden konnten, so daB dieser Gedanke — ab-
gesehen von den erheblichen Kosten — nicht weiter verfolgt werden,
sollte.) ; >
8. Die Frage der Behandlung von Schuldverhédlt-
pissen und deren Umrechnung in “die neue Wihrung: Diese
Frage bereitet theoretisch die groBten Schwierigkeiten, doch
diirfte  sie praktisch eine wesentlich geringere Bedeutuny
haben, da mnach der Ansicht der landeskundigen Personlich-
keiten  Kreditverhiltnisse —- abgesehen von den bereits in er-
heblichem MaBe riickgezahlten Hypotheken (derzeit zirka 15 Mil-
lionen Kronen ausstehend) und den Sparkassaeinlagen (siehe Punkt 12)
— nur in sehr geringem Ausmafe in Betracht kommen. Es wird ange-
regt, diesbeziigliche Erhebungen vorzunehmen und nach MaBgabe
ihrer Ergebnisse {iber die zu treffenden gesetzlichen Bestimmungen
hinsichtlich dieser Kronenverbindlichkeiten schliissig zu werden.



Die zu griindende Liechtensteinsche Bank hitte bei
der Wibrungsreform in folgender Weise mitzuwirken:

Im Voraus sei bemerkt, daf — wie aus dem bei der Regierung
crliegenden Statutenentwurf (Beilage zum 1. Konzessionsgesuche) her-
vorgeht — die neue Bank aufler den dem cigentlichen Bankgeschiifte
gewidmeten Abteilungen eine ganz abgesonderte Notenab-
teilung erbalten soll. Diese \Iotenabtellung »501l unabhiingie von
dem {ibrigen Geschiifte der Bank verwaltet werden, und die Regierung
wiirde durch c¢inen eigenen Kommissdr die Geschifte der Notenah-
teilung tiberwachen konnen. Im iibrigen enthalten die Bestimmungen
_ither die Notenabteilung alle jene gesetzlichen Maﬂr(“rehl welche sich
in den Statuten anderer Notenbanken vorfinden, insbesonders auch iiber
die Ausgabe von Banknoten gegen Esomptierung von Wechseln und
gegén sonstige bankmiBige Sicherheiten. Diese Notenabteilung wiire
vom Lande mit der Durchfiihrung der Wihrungsreform unter entsprechen-
der Mitwirkung der Landesregierung zu betrauen. Ihre Titigkeit \mm
also die folﬂonde

8) die neue Bank beschafft ffir Rechnung des Landes ein Aus-
landsdarlehen im Werte von 1 bis 2 Millionén
Schweizer J'ranes. Die Hohe wird sich erst dann fest-
stellen lassen, bis man einen Uberblick iiber die Hohe des
.Notenumlauf(a sowie iiber die Beyegung der Spalemlagen bei dér
Sparkassa haben wird.

Das Deckungsverhiiltnis fiir Liechtensteinsche Franken
wird sich erst nach Feststellung dieser Voraussetzungen ergeben
und selbstverstindlich von grofer Bedeutung fiir die’ Kursent-
wicklung der Liechtensteinschen Franken sein. Je hoéher die
Deckung, desto besser der Kurs, desto hoher aber auch die
Zinsenopfer, welche das Land fiir das die Deckung bildende
Auslandsdarlehen zu bringen hat. Indem bei Aufnahme des
Larlehens womoglich der Vorbehalt fiir eine vorzeitige Riick-
zahlung eines Teiles der Valutaanleihe gemacht werden wird,
wird fiir den Fall vorgesorgt sein, als die durch -das Valuta-
anleihen geschaffene metalizche Deckung sich im  Verhiiltnis zu
(lem. Umlaufe an Liechtensteinschen Franken als zu groff erweisen
sollte; anderseits wird durch die Ausbedingung einer Option
fiir die Gewiihrung eines weiteren Kredites fiir den Fall vorge-
sorgt werden, daB das Land wiinschen sollte, fiir .den sich er-
gebenden Notenumlauf eine hohere metallische Deckung zu be-
schaffen. i 2

Das Auslandsanlehen wird unter allen Umstinden in lang-
fristigen Annuitéten riickzahlbar sein (mit dem Vorbebalte der
iritheren Riickzahlung).

b) Die Darlehensvaluta ist im Einvernehmen mit dem Lande ent-
weder als verzinsliches Kontokorrentguthaben
bei der betreffenden auslindischen Bankstelle oder mehreren
Bankstellen (jedoch nur in einem Lande mit effektiver goldge-
deckter Wihrung, beispielsweise Schweiz oder Holland) zu

°



belassen odervin wirklichem Golde oder Goldmiinzen in das
TFiirstentum zu bringen, soferne die Gesetze des Landes.
in dem der Kredit = aufgenommen wurde, die Gold-
ausfuhr gestatten. Der erste Weg bedeutet eine Zinsenersparnis
tiir das Land, da die Kontokorrentzinsen von den Anleihezinsen
in Abzug kiimen. Tm letzteren Falle wiirde das Land die ganzen
Anleihezinsen aufzubringen haben, da ecin effektiver Goldschatz
keine Zinsen tragen kann. Das Konsortium wiirde dringendst ab-
raten, eine solche Goldvaluta auf nicht offizielle Weise, etwa im
Wege des Schmuggels in das Land zu bringen,. da dies vop den
schwersten politischen Folgen fiir die neutrale Stellung des Lan-

. des begleitet sein konnte. Eine solche Goldeinfuhr in das Land
diirfte nur mit Zustimmung jenes Landes erfolgen, aus dem das
Gold auf Grund des aufgenommenen Wihrungsanlehens ausge-
fiihrt werden soll.

¢) Das Land hinterlegt, sei es das Kontokorrentguthaben, sei es die
Goldvaluta in das Depot der gemiB den Statuten unter eine be-
sondere Regicrungskontrolle zu stellenden Notenabteilung der
Bank mit der Bestimmung als Deckung fiir die Liechtensteinschen
Noten zu dienen.

Es sei hiebei betont, daB es fiir dic Frage der Noten-
¢ ¢ ¢ k un g ohneBedeutung ist. ob diese Déckung in cinem bei der
Notenbank effektiv erliegenden Goldschatze oder in einem Gut-
hahen bei einem erstrangigem Bankinstitute eines Landes besteht,
das eine Goldwibrung hag, d. h. dessen Notenbank verpflichtet ist,
die umlaufenden eigenen Banknoten jederzeit auf Verlangen in

. Gold einzuldsen.

d) Durchfihrung des Umtausches der deutschosterreichischen
Kronen gegen Liechtensteinsche Iranken gemif der Punkte 1
his S und Verwendung der ecingezogenen dster-
reichisehen Noten.

10. ‘Auch die Bankabteilung der Liechtensteinschen Bank wird
ihre Geschiifte so durchfiihren, daB sie die Zahlungsbilanz (wohl zu
unterscheiden von der Handelsbilanz) des- Landes giinstig beeinflufit.
Sie wird den Liechtensteinschen Franken am der Ziiricher Borse zur
Notiz bringen und auf die stete Verbesserung und Erhaltung eines
giinstigen Kurses hinwirken. Zu.diesem Zwecke wird unter anderem

in Aussmht genommen, mit Zustimmung der osterreichischen Regierung’

Waren in das Ausland (z. B. nach Ttalien) gegen Liechtensteinsche
Franken zu verkaufen.

Zum Verstandnis des Begriffes der Zahlungkbilanz sei bemerkt.
dah der reine Warenverkehr, der sich aus -den Bediirfnissen des Landes
orgﬂm wohl auch in Hinkunft moglicherweise passiv sein wird, trotzdem

kann dic Zahlungsbilanz des Landes eine aktive vwerden, inshesondcre
dann, wenn es.gelingt, in erheblichem MaBe neue Einahmen in fremder
Wahruug zu schaffen. Dies wird insbesonders durch die Tétigkeit der
Bank erfolgen, indem diese bemiiht sein wird, dureh Verlegung des
Sitzes mdu~tr1dler Gesellschaften, insbesonders Tleuhandfrewl]sclmfton
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neune Steuerobjekte zu schaffen, was in einem Falle, dank der Inter-
vention des Konsortiums, bereits geschehen ist *(Textilindustrie). Dice
Heranziehung von Wertpapier- und sonstigen Depots und von Einlagen,
der Betrieb des laufenden Bankgeschiiftes einschlieBlich des Waren-
handels, endlich der Postmarkenvertrieb wird gleichfalls in sehr aus-
schlaggebender Weise einwirken, um die Zahlungsbilanz des Landes
giinstiger zu gestalten und damit die Kursentwicklung der Liechten-
steinschen Franken an der Ziiricher Borse vorteilhaft zu gestalten..Die
Futwicplung des Fremdenverkehrs wird gleichfalls indiesem Relange
von grofer Bedeutung sein.

11. Das Land wird im gegebenen Zeitpunkte gemeinsam mit der
‘Lichtensteinschen Bank, falls. es die Anlehnung an die Schweizer
Wihrnnganstrebt, jene Relation des flicehténsteinschen
Franken zum Schweizer Franken bestimmen, welche sich
aus der durch lingerc Zeit verfolgten und zu einer gewissen Stabilitiit
zelangten  Kursentwicklung der Liechtensteinschen Franken an der
Zuricher Borse ergeben wird. und die als dauernde Grund-
lage der Liecchtensteinschen Wiahrung gelten
soll. Diese Relation wird durch das in  diesem Zeitpunkte
zu erlassende  definitive (im  Gegensatze zu dem im Punkte 1
erwihnten provisorischen)  Withrungsgesetz festgesetzt werden. Um
keine zu optimistischen, wenn auch durchaus im Bereich der Moglich-
keit liegenden Erwartungen hervorzurufen, soll als Beispiel ange-
nommen werden, daf die Liechtensteinschen Franken in Ziirich lingere
Zcit hindurch 40 Centimes notierten. Wenn nun der Landtag und die
Bank finden, daB dieser Kurs der Zahlungsbilanz des Landes und
dem inneren Werte des Licchtensteinschen Franken entspricht;
so  wiirde  beispielsweise  das zu  erlassende Wihrungsgesetz
zu bestimmen haben, da in Hinkunft dauernd ein Liechtensteinscher
Franken gleich 40 Schweizer Rappen zu gelten habe, und daB infolge-
dessen die Liechtensteinsche Bank verpflichtet wird. entsprechend
dieser Relation jederzeit fiir je 40 Schweizer Rappen einer Liechten-
steinschen Franken und umgekehrt einzuwechseln. Da es demnach
die Aufgabe der Liechtensteinschen Bank sein wird, fiir die Aufrecht-
crhaltung dieses Kurses und der hiezu erforderlichen Auslandsguthaben
Sorge zu tragen und da diese Bank mit ihrem ganzen Kapitale fiir die
Verpflichtungen haftet, so kann die Bestimmung dieser Relation,
welche in das Wihrungsgesetz Aufnahme findem soll, auch nur ge-
meinschaftlich von dem Landtage, bzw. der Regierung und der Bank
festgestellt werden.  Mit der - Erlassung dieses Gesetzes wird die
Wihrungsreform ihren definitiven Abschluf finden. Von diesem Zeit-
punkte an wird der Liechtensteinsche Franken' (dauernd basiert auf
der gesetzlich festgelegten Relation mit der Schweizer Wihrung) die
cinzige gesetzliche Wihrung des Landes sein.

Bei “den vorstehenden Beispielen wurde angenommen, daB das
Fiirstentum  Liechtenstein bei einer eigenen Wihrung bleiben wird,
was unter dem Gesichtspunkte der Betonung der staatlichen Unab-
hiingigkeit vielleicht nicht unwichtig ist. Es kdnnten natiirlich in
diesem Zeitpunkte, wo sich -allmihlich ein giinstiges Verhiltnis
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zwischen dem Liechtensteinschen Franken und dem Sehweizer Franken
herausgebildet hat, auch Verhandlungen mit der Schweiz wegeén defini-
tiven Anschlusses an die Schweizer Francswiihrung oder mit Deutsch-
land oder einem anderen Gremzlande wegen Wihrungsanschlusses be-
gonnen werden.

12.Besondere Bestimmungen beziiglich der Ein-

lagenbeider Sparkassa: Diese Frage ist eine der wichtigsten,
da einerseits auf die Interessen der Spareinleger, anderseits auf das Ge-
lingen der Wihrungsreform Bedacht genommen werden muB, ohne daf
die Sparkassa irgend einen Schaden erleidet. In der Diskussion wurden
folrende Fragen erwogen:

a1 Moglichste Verringerung. der Spareinlagen durch Umwandlung

in Waren; dies konnte beispielsweise derart darchgefiihrt werden,

daB die Regierung unter entsprechender —sachverstindiger Be-

ratung bei der Sparkassa ein Darlelien zum Zwecke des Waren-
cinkaufes vornimmt, und diese Waren entweder.in Liechtenstein
vegen  Liechtensteinsche Franken oder gegen Anweisung auf
Spareinlagen verkauft oder diese Waren im Auslande gegen
vollwertige Valuta (beispielsweise - Schweizer Frames) verkauft.
Die Umrechnung  der Einlagen in Liechtensteinsche Wihrung
hiitte derart zu erfolgen, daB die Einlagen, welche nach Kriegs-
beginn gemacht wurden, gleich wie Bargeld, wiihrend die Ein-
lagen, welche vor dem 1. Jiinner 1915 gemacht wurden, zu einem
noch “zu bestimmenden  giinstigeren  Umrechnungskurse umzu-
rechnen sind. 5 R

An der Hand eifier genauen Statistik miiBte ein solcher
Schliissel aufgestellt werden, demzufolge unter Umstiinden auch
die Einlagen in den ersten Kriegsjahren zwar nicht gleich denen
vor dem Kriege, aber etwas besser wie die aus dem letzten
Kriegsjahre behandelt werden konnten. Es muB aber zur Ver-

" nieidung von MiBverstiindnissen ausdriicklich betont werden,. daf

auch dic im Jahre 1920 gemachten Spareinlagen niemals
ungiinstiger behandelt werden sollen als das
targeld. An dieser Stelle sei erinnert, dab im Punkt 3 auch
cine Begiinstigung  der Vorkriegseinlagen beb allfilliger Ein-
filhrung einer Vermogensabgabe angeregt wurde.

Eine weitere Anregung ging dahin, eine besondere Be-
slinstigung im Kurse fiir jene Einlagen in Aussicht zu nehmen.
die der Einleger aul eine lingere Zeit fest hindet, da es im In-
teresse _der Wihrungsreform gelegen ist, wenn moglichst wenig
Einlagen abgehoben werden; es sei denn z. B. zur Bezahlung von
Waren (vide I'. a) oder von Kronenverbindlichkeiten im Auslande.
Uberdies wiire eine solche MaBnahme von erzieherisehem Werte
fiir die Befestigung des Sparsinnes.

Mit Beginn der Umwechslungsfrist sind alle Einlagen in ein durch
das Gesetz — gemiB dem vorhergehenden Punkte b) — festzu-
stellendes Umrechnungsverhiltnis in Liechtensteinschen Franken
umzurechnen und auch in dieser Wihrung zu verzinsen. Die
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Auszahlung der Einlagen wiirde sich immer in der Form abspielen,
daB die Sparkassa, wie im Punkt 6 a) ausgefiihrt, das Recht hiitte,
osterreichische Kronen zum Zwecke der Riickzahlung vom Ein-
Jagen.auch nach Ablauf der Umtauschfrist gegen Schweizer
Franken bei der Liechtensteinschen Bank zu verlangen.

d) Die Gefahr einer Unterbilanz fiir dic Sparkassa dadurch, daf die
Forderungen in der hoherwertigen Liechtensteinschen Wihrung
unter Umstinden keine Bedeckung in den Kronen-Anlagen
finden konnten, wirde in Wirklichkeit nicht bestehen, da die
Sparkassa, wie aus den vorstehenden Bestimmungen hervorgeht,
das Recht haben wird, jederzeit die ihr aus der Liquidierung
ihrer Kronen-Anlagen zufliefenden Kronennoten behufs Riick-
zahlung von Einlagen- gegen Liechtensteinsche Franken bei der
Liechtensteinschen Bank umzutauschen (beziiglich des Kurses
siehe P. 2). Dieser Umtausch wird sich aber naturgeméB, wenn er
in einem groBeren Umfange erfolgt ist als die Neueingéinge an
Sparlagen, in einer allméhlichen Vermehrung des Notenumlautes
iiubern und die Differenz zwischen dem Werte der eingelieferten
Kronennoten gegeniiber dem Werte der dagegen ausgegebenen
Liechtensteinschen Franken wird sich naturgemif in einer Ver-
*schlechterung des Deckungsverhiiltnisses bei ~ der Liechtensteinschen
Bank iiuBern. Um diese Wirkung zu vermindern, wird es notwendig
sein, aus dem Gewinnanteile des Landes an dem Geschifte der
Notenabteilung einen Fond zu bilden, der speziell zur Ausfiillung

-\ dieser Differenz bestimmt ist. Um dies auf einen moglichst langen
Zeitraum zu verteilen, wurde schon im vorhergehenden _die
Primiierung von Bindungen von Spareinlagen auf lingerc Zeit
durch Gewiihrung eines giinstigeren Umrechnungskurses emp-
fohlen. (Siehe auch Absatz a) dieses Punktes.)

(ienaue, ziffernmiifiige Vorschlige konnen in dieser Richtung
cerst auf Grund cingehender statistischer Unterlagen gemacht
werden. g

¢) Das Gesetz miiite weiter verfiigen, da vom Beginne der Um-
tauschfrist -an die Sparkassa nur mehr Einlagen in Liechtenstein-
scher Wihmang entgegennehmen darf, und daB von diesem Zeit-
punkte an die Sparkassa ihre Anlagen nur in Liechtensteinscher
Wihrung (sei es durch Gewiihrung von Hypotheken, sei es durch
Hinterlegung von Geldern bei der neuen Bank gegen Verzinsung)
mache, wihrend Anlagen auBlerhalb des Landes und in fremder
Wihrung nur mit Zustimmung der neuen Bank gemacht werden
diirften. Der Grund fiir die Beschrinkung liegt darin, daB durch
etwaige Plazierung solcher neuer Anlagen im’ Auslande die von
der Liechtensteinschen Bank gefiihrte Devisenpolitik nicht gestort
werden soll. e

.

Wie bereits eingangs ldieser Ausfilhrungen gesagt wurde, stellen

die im vorstehenden gemachten Vorschlige das Ergebnis von Be-'
sprechungen dar, welche das holliindisch-liechtensteiniseh-osterreichisch-
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schweizerische Konsortium zur Griindung einer Bank in Liechtenstein
mit den genannten Delegierten des Fiirstentums Liechéenstein zu pflegen
die Ehre hatte. Diese Vorschlige erheben weder den Anspruch das
schwierige Wihrungsproblem theoretisch behandeln und erschopfen zu
wollen, noch darauf, schon im gegenwiirtigén Stadium- eine allseits
zufriedenstellende praktische Losung zu sein. Die Vorschliige haben
vielmehr nur den Zweck, die Grundlage fiir eine weitere praktische und
theoretische Erdrterung’ zu sein. Die Bevélkerung des Fiirstentums
Liechtenstein muff sich aber dariiber im Klaren sein, daB jede
Wiihrungsreform und jede Verschiebung des Geldwertes mit gewissen
Schwierigkeiten und Reibungen verbunden ist und daB es kein System
gebén wird, welches — zumindest in der Ubergangszeit — nicht
gewisse Nachteile mit sich bringt. Gefidhrlicher aber als diese
Nachteile ist vielleicht die Zeitversidumnis, weil
hicdurech unter Umstinden eine erfolgver-
sprechende Aktion iiberhaupt unmoglich gemaeht
werden kann.

~ Da das Gelingen der Wihrungsreform — gleichgiltic in welcher
Weise sie erfolgen wird — unter allen Umstiinden in entscheidendem
Mafe von der auf Hebung der Zahlungsbilanz gerichteten Tiitigkeit
der neuen Bank abhingig ist, wiire es von Wichtigkeit, die Bank
moglichstraschihreTétigkeitaufnehmenzilassen,
damit sie im Zeitpunkte, in dem die Wihrungsreform in Angriff ge-
nommen wird, bereits ihre volle Kraft in den Dienst dieser Aufgabe
stellen kann.

Im Selbstverlage der Anglo-Oesterreichischen Bank, welcher alle Rechte vorbehalten bleiben.
Druck von Johann N. Vernay.






