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Bafel, den 22. Augujt 1919.

An die Firfhlidy Liedjtenfeinifdye il{egierllltg

Hodigeadhteter Herr Sanbeébermeier! '
Hodjgeadhtete Herven NRegierungdudte!

Meinem am 16. 3. Mt3. in der Sipung der
Finanzfommijfion des Liedjtenftein’jdjen Landtagesd
gegebenen Berjpredlen gemdp beehre id) mid),
Jfnen baz pon Jhnen gewiinjdte Gutadyten iiber
pie Moglidhfeit und die Mobalitdten einer Wilh-
rung3rejorm, im Sinne bded Ueberganged von bder
Kronen= zur Franferwdhrung, zu iibermitteln:
Hiebei fajje id) meine Aufgabe ausdjdliepli) ald
Die eined wdhrungdpolitijden und bantted)nijchen
Cyperten auf, und bejdhrante mid) auf die Beant-
wortung der bon einem joldhen zu exdrternden Fro-
gen, ohne dbamit meinerfeitd zum gangen Kompley dex
mit der Withrungsreform gujammenhingenden Fra-
gen, iiber die Sphire der Wihrungs- und Bantpoli-
tif hinaugdragenden Probleme Stellung zu nehmen.
Der Uebergang Liedyteniteinsd von der ditevreidijdjen
RKronen= zur jdyweizerijen Frantemvahrung wdre
fein blo3 wabhrungspolitijder Att. Er wiirde biel=
mehr in jeinen RKonjequengen bejtehende, enge wirt-
idhajtlidie Beziehungen (ocfern und eine neue Orien-
tievung diejer Begiehungen anbafnen; nid)t minder
witrden bejtehende Berwaltungsdgemeinjdaften burd)
die Wiahrungsreform teild beeintrichtigt (jo 3. B. die
Bollgemeinjdjaft und die Gemeinjdhajt der Ver-
brauch3iteuern) teil8 gerabeju gejprengt (jo 3. B.
die Gemeinjdhajt der Pojtjpartajje) werden und
dieje Neuorientierung dex wirtjchajtlidien Verfehrs-
begiehungen und Neuordnung eingelner Vevwal-
tung@zweige wiirden {id), einmal bollzogen, in ihren
Audwirfungen nidht auj dad Sebiet der Wirtjdajt
und Verwaltung allein bejdhriinfen, Crwdgungen
der eben fjfizzievten Art, deren Tragweite zur Jeit,
iplange die fiinjtige (taat3redhtlihe Stellung des
Bovarlbergd nod) nid)t abgefldrt ift, genaw nidt
bejtimmt werben fann, miijjen jelbjtberjtandiich
bei-Cntjdjeidung der Frage, ob die angeregte Wih-
rung3vejorm in die Wege zu leiten ijt, angemefjen
gewiitbigt werben. Dod) Halte id) e3 nidht fiir
meined Amtes, dieje Crivdgungen, die 3u bewerten,
Gadje bed politijhen llrteiled ijt, su disfutieven;
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nid)t ba3 OO, jondern allein dad Wie der Wih-
rungdreform ijt ‘Sadje ded nadyjtehenden Gutacy-
tens. Swedmifiger Weife wird hiebei der Fragen-
fompler in drei Bejtandteile zevgliebert, namlich:
A. Cinfithrung der Franfemwvihrung; -
B. Bejtimmung bdes Berbhiltnifjed fiiv Umvred)-
nung beftehender Forderungen ausd der Kro-
nen= in die Franfemvifrung. X
C. Riidwirfung der Wihrungsreform auf. die
landidajtliche Spartajie. '

A. Ginfithrung ‘der Franfenwihrung,

1. Proflamation der Wahrungseinheit,
Bezeihnung und Bejdajfung metalli=
~ jdjer Umlaufdmittel.

Daz Wirt{hajtd- und Berfehragebiet Liedjten-
jteind ijt zu_flein, al3 daf die Moglichfeit der €in-
fithrung einer eigenen Wihrung ernjthaft distu-
tiert werben fdonnte. ©oll die jur Beit bejtehende
Wahrungsgemeinjdajt mit Deutjchditerveic) gelovft
werden, jo fann an deven Stelle praftijd) nur die
Anlehnung an dad {dweizerijdhe Wihrungagebiet,
ba3 jeinerjeitd Bejtandteil de3 Miinzgebieted bdev
lateinijhen  Miingunion ift, in Frage Fommen. -
Hierbei fonnte dba3 Borgehen der Schveiz in den
Sahren 1850 {j. in weitgehendem Mafe ald’ BVor-
bild bienen.

Das Bunbdedgejep iiber das eibgendifijdhe Miing-
wejen vom 7. Mai 1850 bejtimmt in jeinem Ur-
tifel 1: Fiinf Gramm Silber; neun Jehnteile fein,
madjen die jdpveizerijhe Miingeinhert ausd, unter
dem Namen Franfen. Da der franzdfijhe Silber-
franfen metallijd) ebenfal(d zu bejtimmen ift a3
5 Gramm Gilber 9°%/1000 fein, jo entjprad) bder
dburd) Bunbdedgejey vom 7. Mai 1850 in der
Sdyeiz ald Wihrung3einheit eingefithrte Silber-
franten nady Gewid)t und Feingehaltvolljtandig dex
frangbiijdjen Wahrungseinheit. Nad) Art. 2 Hed Se-
jeges ijt ber Franten in eimbundert Rappen (Cen-
times) eingeteilt, nad) Art. 3 jollen miinzfuge-
mdp (0. h. mit 200 Fr. aud einem- Kilogramm
Piingmetall) audgepragt werden: dad Fiinf-, bas
Bwei, dag Cin- und dad Halbjranfenjtitd. Avt. 7



bejtimmt, dap bdie Silberjorten nidht allein nad
Gewidht und Feingehalt, jondern aud) nacd) dem
Durdymefler (und jolglich aud) nad) ihrer Dide)
.mit demjenigen der entjprechenden franzdiijden
Sorten iibeveinffimmen” jollen. Endlid) jtefllt Axt. 8
bie Norm auf: niemand ijt gehalten, andere af3
Sdpweizerniiingen und joldje auslandijden Silber-
jorten angunehmen, bdie in genauer Uebeveinitim-
.mung mit dem durchj bad gegemwiirtige Gejep auj-
gejtellten Minziyitem gepragt .und nad) borheriger

Unterjudjuing vom Bunbdedrat ald diejen Bebing-

ungen entjpredyende Sahlungdmittel anevfannt find.
Sm Art. 8 hat der Gejepgeber jomit den. Bunbes-
rat evmddytigt, Silbermiingen auslindijden Ge-
priges, foferne fie Der im Gejep umijdjriebenen
Bejdhaffenteit der Scdpweizermiingen entjpredhen,
gum gejeglichen Sahlungdmittel in der Scpveiz zu
erfldven.. Da nun die Forderungen bdes -jdyveizer-
tjen Gejeped an Gewid)t, Feingehalt und Form
per Gilbermiingen vdllig der jrangdiijdjen Gejep-
gebung und der tatjad)lichen Bejdafjenbeit der in
Srantrei) zirfulierenden Sorten nadjgebildet
waren, jo ftand jdhon bei Beratung ded Gejeped
die Tarifierung der jranzdfijdén und der den fran-
30fijhen entjpredhenden Silbermiingen aufer Frage.
Jn Augfithrung desd Art. 8 ped Miinggejepesd hat al3-
dann der Bunbdesdrat durd) Defret bom 16. Jan. 1852
dbie Fiinf-, Bivei-, Cin-, ein Halb-, ein Viexrtel- und
ein giinjtel=gFranfenjtiife vbon Franfreid), Belgien,
Garbinien, der ehemaligen 3idalpinijdjen Repubfif
(1797 — 1802) -und bed egem'aligen RKonigreid)3
" Jtalien (1802—1814) tavifiert. Damit war gejeli-
figer Bejtimmung gemdf jedermann in der Schweiz
verpjlichtet, dieje Miingen zum Nenmwert in Jalh-
fung ‘zu nehmen; bdie Miingen, wielwoh( fie aus-
{andijches Geprige trigen, wurden durd) eine Novm
der jcheizertjchen Red)idordbnung zum jdpveizex-
- fjdjen gejepliden Bahlungdmitte. Der weitaud
gropte Teil ded jdhweizerijchen Miingbedarfed wurde
penn aud) durc) Miingen ausdlandijden Gepriiged
bejriedigt, und nuv, weil man e3 af3 ,nid)t pajjend”
empfand, gar feine. Miingen eigenen (eidgenodijijdyen)
Gepriige3 zu haben, wurde ein velativ fjehr ge-
ringe3 Quantum jdypweizerijder Silbermiingen ge-
prigt; jo wurden z. B. bei einem Gejamtbedarf
pon zirfa 95 Millionen Fr. in Fiinfjranfenjtiiden
nur 25 NMillionen Fr., afjo.nur etwa !/zs Ded
Bebarfes, in Fiinffranfenitiicen jchweizerijden Ge-
priged audgebradyt. -

Auf genau demjelben Wege, mit womibglich nod)
ftarferer gejeslicher Betonung bder wihrungspo-
fitijhen Unlehnung an Frantreid), wurden nad
einem Jafhrzehnt Goldmiingen in den Kreid der
jdhoeizevijhen gejeslidien Bahlungdmittel einge-
fiigt. "Das Bunbedgejep bom 30..31. Fanuar 1860
--betr. bie teiliveije Abdnderung ded Bunbdesgejepes
iiber bad eidgendijijdhe Miingwejen, bejtimmt i

Urt. 1: Die frangdiijdhen Goldmiingen, welde im
Verhdltnijie von I+ Pund Feingold zu fiinjzehn
und einem Balben Pjund Feinjilber audgeprdgt
{ind, werden fiiv jo lange, af@ fie in Franfreicd
3u ihrem Nenmwerte gejeplichen Kurd haben, eben=
fall3 a1 ihrem Nenmvert al3 gejepliched Bahlungs-
mittel anerfannt. Dieje Vejtimmung gilt aud) fiir
bi¢ pon anberen Staaten in vollfommener Ueber-
einjtimmung ‘mit den entjpredjenden - franzdiijchen
Miingjovten audgeprigten Goldmiingen. Der Bun-
bedrat wirtd nad) vorheriger Unterjuchung bejtim-
men, weldje audlandijchen Goldbmiingen vorjtehen-
den Bejtimmungen entjpredien und ald gejeplichesd
Babhlungdmittel anzuerfennen {ind. - Auj bieje ge-
jeplidje Crmddjtigung gejtiibt hat al@dann " der
Bundesrat durd) Bejdhliifie vom 2. Mirz und
11. Mai 1860 bdie frangdjijhen Goldmiingen zu
100, 50, 40, 20, 10 und -5 Franfen und die
jardinijjen Goldbmiingen zu,100, 80, 50, 40, 20
und 10 §r. al3 jdpwergerijdje gejeslidhe Sahlungs-

‘mitte{ begeidynet.

- Hervorgehoben mag ierben, daf jowohl die

Derleihung der Cigenjchajt eined {dyveizerijchen

gejepliden Babhlungsmittefs an frangdiijde, bel=
gije und eingelne ber italienijden Silbermiingen
im Jafre 1852, wie die Verfeihung der Cigenjdjajt
an die franzdiijden und jardinijden Goldmiingen
im Jahre 1860 dbuvd) autonome Afte der jdpwei-
serijjen Gejepgebung exrfolgt ijt, ohne irgend
weldje vertragliche Beveinbarungen mit dben Staaten,
peren Miingen die Schhweiy zur Befriedigung ifjres
eigenen Bahlungdmittelbedarfed benitben 1rvollte,
ja jelbit obhne vorausdgegangene Befragung bdiejer
GStaaten, ob {ie mit der Beniipung ifrer Miingen
a3 Mittel ded jdpveizerijhen FahlungSmittelver-
fehrs einverjtanden feien. €rit mit dem am 23.
Degember 1865 zwijden der Schwveiz, Belgien,
Franfreih) und Jtalien abgejdhlofjenen Miingber-

trage ((ateinijhe Miingfonvention) ift die durch

jcheizerijhe Gefepgebung autonom eingefiifrte
einjeifige Miinggemeinjdjajt u einer vertraglichen
und jweijeitigen geworden. : :
Nady diejem Vorbilde wdren bdie gejeplicdhen
Grundlagen fiiv €infithrung der Franferwdihrung
im Fiivjtentum  Liedjtenjtemn durd) Crlaf eined
Lanbde3gejebed zu jdaffen, dad im Wejentlichen
gtma bie folgendben Bejtimmungen zu enthalten
dtte:

1. Liedytenfteinijje Wahrungseinbeit ijt der
Franfen. ' -

2. . Gejeplidhed Bahlungdmittel in unbejdyrint-
ten Betragen {ind Goldbmiingen zu 100, 20 und
10 Franfen und Silbermiingen zu 5 Franten,
Gewid)t, SGehalt, Fehlergrenze und Durdymejjer
der gejeplihen Jabhlung@mittel {ind entjpredhend
den Bejtinunungen dev Art. 2 und 3 Hed Miing-
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vertrages pom 6. November 1885 wie julgt 3u
umjdyveiben: i

s . "
Gewidt - ®ehalt =
Minge |— — —1 E
. Mingz. | Buldjiige Miings Buldfiige =
fuf gemages | Jehler= | jul gemdagen welers =
Gewidt grenge ®ehalt grenge Q
granfen . ' _(:)rnmn{ T . . mm
-+ 100 32,25806 | " * 1000 o 85"
Goldb: { 20] 6,45161 i 21000 900 1000 | 1 1uve 21 -
" 10] 3,22580 ] 19
Gilber: 5|25 3 t0m | 999,000 | 2 woe | 37

3. Neben den filbernen Fiinfjrantenitiicfen, bdie

in unbejdrintten Betrigen gejeplichesd Jahlungs-

mitte( §ind, airfufieven filberne Sdjeidemiingen zu
2, 1 unb s Fr., deren Gewid)t, Gehalt, Fehler-
grenge und Durdymejjer gemdp den Bejtimmungen
De3 Art. 4 de3 Miingvertraged bom 6. November
1885 wie folgt zu umjdyreiben find:

2
. Gewidf . Gehalt =
Miinge .
'8 Ming: | Jutdjige | Ming: | Butdjiige | S
fuf geméies | Geblers | juis gemagen | jehler: =
Gewidt grenge Geyalt grene (2]
" Granten ¥ Gramm mm
2 10 T 27
1 5 1000 85/1000 | 3 weo | 28
0,5 2y | 7w |} : 18

4. Meben den filbernen Scheidemiingen zivfu-
lieven joldje in RNifel zu 20, 10 und 5 Rappen
und in Qupfer zu 2 und 1 Rappen, deren Ee-

. widjt, Fehlergrenze und Durdymefjer gemdf dem

idpweigerijdien Bundesgejebe vom 30. April 1881,
betrefjend Ubdnderung ded Bunbdedgejepes iiber
ba3 eidgendijijje Miinjwefen und gemdp dem
Jegulativ vom 5. Yuguit 1898, iiber. die Kon-
tvofliecung der in der eibgendifijdjen Miingijtatte
gepriigten Miinzen, wie jolgt zu umjdyreiben find:

. . - @ejeplides Buliijjige Durdy-
Minge Getwidyt Fehlecgrenge | mejjer
Rappen Greamm ~mm
© Qudel: 20 . 4 12 5000 21
10 3 15 1900 19
5 2 S 1000 17
pier: 2 o1 . O
S?llmtl' B i . il'; ! 131000 ig )

5. Der fritijhe Betvag (Vetrag bis u weldjem
jedermann Sdjeidemiinge in Jahlung zu nehmen
verpflichtet ijt) wird fejtgejet: mit. Fr. 50 fiir
Gilber|dheidemiingen (Avt. 5 ded Miingvertraged
vom 6. November 1885) Fr. 10 fiir Nifelmiingen

(Urt. 2 Ded Bunbdedgejebed vom.29. Mérz 1879
betr. Ubdnderung bded Bunbdelgejeped iiber dad
eidgendifijhe Miingivejen) und. Fr. 2 fiir Kupfer- -
miingen (Uvt. 10 Ded8 Bunbdedgejehed iiber da3
eidgeniifijhe Miinzwejen vom. 7. Mai 1850). .
Die dfjentlidjen Kajjen find zur Unnahine bon
Sdjeibemiingen in unbejdjrinften Betrigen jowie
sum Umtaujd) von Sdeidemiingen in gejepliche
Bablungdmittel u verpflidhten. . . .. .
6. Die in der Schpveiz jeweilen zur Jicfulation
sugelafjenen @ofd- und Gilbermiingen bder.. er
lateinijchen Miinzfonvention angehirenden Staaten
unb jamtlide in der Scpveiy zivtulierenden Miinzen
jdhweizerijhen Gepriged {ind im Fiirjtentum
Qied)tenjtein landedgefeplid) anerfannte Zahlungs-
mittel, und zwar die Goldmiingen jowie die fil-
bernen Fiinffranfenitiife in unbejdriinften Be-
triigen, die ©djeidemiingen bi3 zu ben borftehend.
untex 5. begeihneten Eritijhen Betrdgen. -
Mit Crlap Ded Gefehes, deflen Grunbdziige bor-
jtehend (fizziert find, rodre die Bafid fiir. Cin-
fithrung ~ der Franfenwidbhrung . gejdajfen. Die
Ausprigung ledytenjteinijcher Mimgen wive nidyt
uner(dpli) ndtig. Wohl mag die Audprigung
Feinerer Quantitaten joldher Miingen um eined
gewifien Prejtiged und vielleid)t aud). um numis-
matijer Jntevefjen willen, die Ausprigung von
Sdjeibemiingen von 50 Rappen abwirtd aud)
aud Bwedmafigleitdermagungen in Yusdfidt ge-
nommen 1werden; aber Dbie tatjad)ide Durd)-
jithrung der WahrungSreform wave vollig unab=
hiingig von diejen Pragungen migli). Dad bei
einer Bevdlferung bon 3irfa 10,000 Einrwohnern
benbtigte, velativ jehr fleine Quantum von Miingen .
(1) tonnte aud bder Sdyveiz- eingefithrt werben.
‘Da3 pom jdpweizerijdien Bunbdedrate.unter dem
30. Suni 1917 /7 30. Auguit 1918 erlajjene Verbot -
der Ausfuhr von Silbermiingen fteht jorimell nod)
in Rvaft, dod) wird bdie Audfubhr.vom Volfs-
wirtjdaftddepartement auj Grund eirie3 Gutadytens
der Sdhweizerijdien Nationalbankt gejtattet. Loyaler
und zwedmagiger Weile wird jolglich die Lanbes-
vegierung gleidjzeitig mit der Snangriffnahme. dex
Arbeiten an der Wahrungsrejorm, den Scjiveizer.
Bunbdedrat begriipen und dejjen BVewilligung Fum
Bezuge de3 bendtigten fleinen . Quantum3d von
Fiinjfranfenjtiifen und Silberjdeidbemiingen ausd
der Sdpveiz erbitten. JIm gleiden Jeitpuntte
wiren. in Parid Verhandlungen itber den- Beitritt
Lied)tenjteind zur lateinijhen Miingunion in die
Wege zu leiten (2). P : :

Unmerfung (1). Gejtitgt auf die zahlveichen
Grhebungen iiber den Mitngumlauj in der Schveiz
und unter Beriicfidtigung der .anderd.-gearteten
wirtjaftlihen Struftuxr Liedjteniteind (geringere
Qertehr3inteniitdt, feine ftdvtijhe AUgglomera-



tionen, relatiy, wenig- entwidelte Jnbujtrie, ge-.
ringerer. Frembenverfehr zc'.?--fann angenommen,

wexden,, dai." die., Bediirfnilje -bed Fahungsver-
fehr3:.an Metalliniingen veid)lich befriebigt witrden,
wenn Hem Berfehr-neben einem geniigenden Quan-

tus’ bori -Noten - gu -6.und 20 Fr. (vgl. ©. 8-. ).

sur. Verfitging: geftellt- werden:. . - - e
10 .§x.-pro Kopf der Bevdlferung in Fiinfjrantens
. Gtiden, .gleiy: - . -
1Q-3¥x.. pro- Sopf- dex Bevd(ferung in. . . :
- ©ifberjdjeidemiingen, gleih -, 107,000
3 §r. pro Kopf der Bevod(ferung in Lo
Ridel und Kupfer, gleidh . 32,000
e o Totaf Metallmiingenbedarf Fr. 246,000
Wahrend. der lebergangdzeit Lann :diejer BVedaxf
burdy reidlifjere Audgabe von Notenabjdnitten
3u.5 ' Fr.. vebugiert .wexben. :
Buin-Beguge diefed Quantumd von WMiingen aud
der. Sdjpveiz mitfite uvor ein jdweizerijded Bant-
guthabenin- éinem entfpredjend grofen Betrage
. gebilbét werden:' Bur-Bildbung diejed Franfengut-

%abenﬁ-. werbden 3m.edmiiﬁigermeiie au berwenden
ein- bie Rronennoteribeftinde der Lanbdedbant und
deven-fronenguthaben -bei diterreidyijdjen Banten.
" Dieje Notenbejtinde und Banfguthaben wiren nady
dem Tagedfurfe in- Wien in Devifen  umzujepen;
birvd) Berufievung bdiejer Devijen in der Schweiz
wdve. ba3 GFrauténguthaben au bifden.

Unmertung (2): Art. 12 bed WMiinzvertrages bom
6. November 1885 - beftimmt: BVerlangt ein Staat
ben Beitritt um-gegemvirtigen Vertrage, indem ex
die bemjelben 3uggunbe liegenden Bexpflichtungen zu
. itbernehmen und: bad Miingjyjtem. ded8 BVerbanded
u adboptieven ecflirt, fo fann diejem Begehren nur
mit -ginjlimmiger . Cimwilligung der Hohen Ber-
. trag3parteien entjproden rwerden.

" Hiebei it abet-3u_beadhten, baf bie ﬁumﬁﬁiﬁa

tung - ber Wihrungdrejorm unabhingig vom Vev-.
(aufe diefer Berhandlungen gefiordert werden fann.
Wiewoh( feiri ‘Grund zur YUnnahme befteht, baf
bie Aisfnahme in.den lateinijdien Miingbund bem
Juicftenitunm “bevweigert wiivde, o ift dodh bdie
. Miglichteit ' nicht bon der Hand zu weijen, daf bie

%e‘t%cmblungeh fich velativ (ange fingiehen fonnten.
Die Wahrungdreform Eonnte fange vor Abjdhlup
. biejer Berhandlungen duvdgefithrt werben; bie
folgeiibe formlide Aufnafhme Liedtenyteind in ben

lidh). beteit3 béftebenbe -Dhiinggemeinidjaft rur'nod)
vertidglic) legalificren, ~ - AR N

2. ,‘2_3"ej:&)"a_ff_1_i_g'g"'p'qpi_ep-e-n_e_t _lit'.ﬁf’au'fg_mittet.:

Wit ber gefeplichen Protlomation bdes Fran-

fend gur [iedtenjteinijchen WihrungBeinheit, mit
ber Grfldrung, der in ber. &dyweiz umlaufen-
ben - Mingen zu gefeblihen Bablungdmitten. in

... §r. 107,000,

- gen.

lateinijcjen Sltﬁn%bunb Joitrbe die af3dann tatjid)- |-

Qiedhtenftein und mit bdemn -Bejuge. von etwa.
250,000 Fr. joldher Miingen aud der Schweiz und:
deren Jnverfehriepung im. Fiicjtentume wére die-
Wahrungdreform eingeteitet,_abqr nod) nidht.durd)- .
gefithrt.- ©chon. voy Dem Rriege beftand -bew:Zah--
fung@mittefumlouf aller,-Sdnber . mtv. zu einem.
Teile aud Miingen, it . einem” gecdht echebfichen:
Teile bagegen -.aud , papievenen ., Geldzeidien. usd--
mit. bém Svieg3aitdbrud) jepte iibexall eine. wei=.
teve, Berbriingung -ber. metalltjdien durd) papiecerie
Umflaufdmitte( ein’; bie Metallmiingen wurden teild
bon Privaten . thejauviert, teil3 vbon den Noten-
banfen zur Startung der Metallvejerven aud dem
Berfehr gegogen (,Entgoldung” bded Berfehrd)
und durd) Papierjdeine exjeht. Heute jeht ficdh
der Bahfungdmittelumlauf jamtlicher europdijdher
Staaten zum grdfiten Teile aud papievenen Babh-
fung@mitteln gujanmen, die Goldmiingen {ind ausd
pem Berfehr vollig verjdounden. Silber, meijt
a3 Gdjeidemiinge, zirfuliect neben dbein Papieve
in meijt nur ergfngender Funttion. Sie ift gur
Beit bie Wiahrungsverjajjung aud) bderjenigen
Wirtjdaftdgebiete, deren Wihrung, wie 3. B. die
engflijhe ober bdie jdpveizerijdje, die Belajtungsd-
probe bed Srieged fehr gut bejtanden Pat. it,
einer an @ewiBheit grenzenden Wahrideinlidteit
fann voraudgejehen werden, daf die Wihrungs-
verfafjung der europdijden Wirt{haftdgebiete dieje
Struftur nod) wihrend einer redht langen leber-
gang3periobe beibehalten wird. Septe {ih vor
RKriegdaudbrud) der Jahlungdmitteumilauf bHed
Giirjtentuma aud Kvonenmiingen und Noten ber
bfterr.ungar. Bant zujammen, o wird er jidh
nad) durdjgefiihrter Wahrungsreform ausd WMiin-
gen der Franfenwibhrung und auf Fratfen lau-
tenben Banfnoten zufommenjepen miifjen. Bei - .
der heute gegebenen Situation mup der Gedanfe,
den - gejamten Bahlungdmittefumlauf ded fiivjten-
tumd durd) Snverfehriebung ausdjdhlieplic)y metal-
fijge’ Bahlungdmittel zu befriedigen, ald fdhlecht-
gin undurdyfiithrbar a limine guriidgeiviefen wer-
Cine rationelle Befriedigung Dbiefed Bebar-
fes, indbefondere aud) bie jederzeitige Unpafjung
bed Bahlungdmittelumlaufed an bdie {hranfenbden
Bebdiirfnifje ded Jahlungdverfehrd Bhat bdie Er-
gingung bed Miingumlaufed durd) einen gwed-

.mipig - gejhaffenen, elajtijhen Bantnotenumlauf

sur Boraudjepung. : :
Mit - bem« Augenblide aber, da- sum Umlauf,

. von ; Metallmiingen ein foldher aud) - papievener

Babfungdmittel Bingutritt, vermddjte die blofe
Tatjache, daf fdpveizerijhed Metallgeld in Liech-
tenftein die Cigenjdhaft eined gejeplicdhen Bahluriga-
mitteld  hitte, die Dauernde Balutaparitit nicht
mehr zu . gewdhrleiften. Beim Nebeneinanber
metallifjdher und.papievener Jahlungdmittel begriin-
bet bie @emeinfambeit. Der Wetallmiinge feine
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volle WaGrungdgemeinichajt. AL Hafjijdjes Bei-

ipiel fei die Gejtaltung ded Verhiltnified zwijdjen

dem Sdpveigerfranferi und dem’ italienijdhen Lire

angefiihrt. Wiewoh( Jtalien und die Sdpveiz ald
Mitglieder der (ateinijdjen Miingunion einen gemein-
jamen Metalfmiingenumlauf- haben, Hat der itali-
eriijhe Live, weit entfernt bon einer dauernden
Wertparitit mit dem Sdyweizer Franten, dod) feine
eigenen ‘Sdidjale. Der in Liedjtenftein in Husdfidt

enommenen Wahrungdveform {dvebt dagegen ald
%ie[ bor:- Die: dauernde Wertparitdt dergeftalt zu
fihern, dak der im Fiirftentum zivbulievende Fran-
fen, gleidyviel 0b er in Metall oder in Papier ver-
Eorpert ift, jeberzeit einem Sdjpweizer Franfen
%Iseid)mertig wire, Diefed Jiel Tonnte auf gwvei

egen ecreid)t werben.

a) Der eine der beiben Wege bejtinde im Ver-

3idt auf Sdjaffung eined eigenen papierenen Um-
{aujdmitte(d in der Verleihung der Cigenjdaft eines -

gefeplidhen Bahlungdmitteld an bdie fdweizerijdye
Rationalbanfnote, und in der Jnverfehriepung
diefer Noten durd) eine’ im Fiicftentum Zu ervid-
tende Filtale einer {dpveizerijdhen Bant. Damit
diejer Weg gejdritten werden fann, miiften pwei
%nmuﬁiegungﬁn gegeben jein, die Berbeigufiihren
nidjt von Willensentidliefungen fiedhtenfteinijder
-Drgane abbiingt. E3. milfte: )
1, eine jdpveizerijdje Bank fid) bereit finden, in
Qiedhtenitein eine Filiale zu ecvidjten; diefe Bereit-
willigfeit ywive wabrideinlid) nur zu exzielen, wenn
bie Lanbdedvegievung fiir bie Dauer von minbdeftensd
etwva 5 Jahren der Bant gegeniiber eine Erjolgs-
gavantie devgejtalt iibernehme, baf fie fih ber-
pilidytete, den durd) Gejdiftaertrignifie der Fifiale
md)t gebedten Teil ifrer Verwaltungdfoften zu
deden; und ed3 miifite ’

2. ber jdpveizerijdhe Bunbedvat fid) beveit finben,
jenex {dpveizerijhen Banf audnahmadweife die Er-
faubnid zu erteilen, jdyweizerijhe Nationalbant-
noten, deren YAudfubr ind Yudland zur Beit ver-
boten ift (Bundedrat3befd)up bom.31. Mai 1918),

nad) Qiedjtenftein zur Speijung der Kajfenbeftinde

ber dort zu erridtenden Filiale audzufiihren.
Konnten bdiefe beiben Voraudjegungen -exfiillt
wetden, {o wdre damit die dauernde ﬂ%aritﬁt bes
in Qiedhtenftein mit dbem in der Sdhweiz jirtulie-
renben Franfen gefidert. Die Filiale dex: {dpvei-
aevijjen Banf wiirbe in ihrem Sejdiftabetriebe

nad) Makgabe der Vediirfnifle ded Wirtjdaftaver- |

fehed {dpveizerijhe Banfnoten ausdgeben; affe, fo-
wohl -bie metallijdlen wie bie papieverien, im Fiic-
jtentum_givkulierenden Zahlungdmittel wéven dem
{dweizerijdhen Bahfungdmittefumlauf entnommen,
fonnten jomit zu threm Nentuwerte aud) zu Jah-

iz beniigt werben; bdie im

(ungen in der Sdpve
_%ﬁtftentum ecridjtete l.%-i[ia[e einer {dweigerijchen

Bant wire an die jdweizerijdhe Giroorganijation
angejdloffen, und_ folglid) Eonnten aud) aud Gut-
Baben bei biefer Banffiliale Girozahlungen nady
ber Sdpweis geleiftet - werben; bad" Fiirftentuin
wiitbe damit zu einer {dweizerijhen Wahrungs-
probing, wie e3 bor dem eine Proving ded Kro-
nemwibhrungagebieted war und 1wie bor dem ein
Disagio der in Liedjtenjtein umlaufenden Rronen
gegen bie dfterreidyijde it moglid) war, jo wire
nun ein Didagio ded in Liedytenjtein umlaufenden -
%mnf;}ns gegen ben Sdjweiger Franken nidht
moglid). ) :

©o manni%ad) aud) die Borteile fein mdgen,
weldje biejed Borgehen, einjeitiy nad) wihrungs-
politijen Sefidtapuntten bettag)tet, bieten wiirbe, - -
{0 wenig gpvedmdfig diirfte ed wabrideinlid) einer
nidyt bload miiibrungﬁpnﬁ_tifd) orientiecten Betrad)-
tungdweife erideinen.. Denn gewif lieGen fid).ge-
wichtige Bedenfen gegen eine Mafnahme geltend
madjen, durd) welde dad' gange Seld= und Bant-
wejen Ded Landed einem im Dienfte frember Wirt-
{dajtsintereffen ftehenben Drgan {iberantwortet .
wiitbe. ©elbjt im Ffleinften Haufe wird fidh der
Haudhere jdpverlid) entjdylieen, jeine Haudhermm-
redjte einem Dritten zu iiberlajjen.

b) Der pweite bex beiden Wege bejtiinde i ber
Yusgabe eigener Bantnoten und in der dauernden
Friirjorge um bie jedereitige Paritit diefer Franken- -
noten mit dbem Sdyweizer Franten. - .

®egeben erjdjeint zu biejem Bwede gunddit die
Umgejtaltung ber geftef)enben Tiedhtenjtein'jden
fanbdjdaftlien Sparfafje ju einem Sebilde nady
ber Art einer jdpveizerijfjen Rantonalbant, Die
dergejtalt veorganifiecte landidjajtlide Sparfafie
fei nadyftehend a(@ liedhtenjteinijdhe Landesbant be- .
seidnet. Jm Bujemmenhange mit “diejer Umge-
ftaltung wdre die Frage zu entideiden, ob Ddie
Lanbesdbant a3 reine ©taatdbant (wie ed jur Jeit
bie Spartaffe ift) obexr in der Form- einer gemijdht-
wirtihaftliden Unternehmung organifiect werben
olite.  Bur BVeranjdaufihung der beiben Drgani-
Jationdthpen find bdiefem Gutadyten beigelegt bdie
Bantgejehe bezw. die Drganijationdreglemente bder
fantonalbanfen von Jug, Nidbwalden und Appen-
sell-Jnnerchoden; bad erftgenannte Jnftitut Bat .
den Charatter einer gemijchhwirtidaftlichen Unter-
nehmung, die beiben leptgenamnten {ind .veine
Staatdbanten. o .

Fitc den Fall, bak der Gedante” einer, gemijdht-
wirt{daftlichen Unternehmung Antlang finden jollte,
wiire gur Sidjerung einer dbauernden und sgeniigenb'
ftarfen Regierungdingeren; gefeg[i‘cf) eine Reibe bon
Cautelen zu jdaffen, indbejoribeve:. -

1. Da3 Uttienfapital der Landedbant, dad fiir’
ben- Anfang mit ehwa einer Halben Million Fr.

geniigend hod) bemefien fein bdiirjte, wdve gu brei



Tiinfteilen bom Lanbde u iibernehriten und nur zu
-?mei Tiinfteilen guv .dffentliden Beidynung aufzu-

egen; . .- . - R :

2. Bur Beinung auf die dffentlid) aufgelegten
gmei Friinfteile bed Attienfapitaled wiren nur Lan-.
- bedangehorige-pizulajjen und nur joide -im Wttien-
' tegiftet (wobei. an die Ausdgabe yon Namensdattien
gedacht wird) ald Uttiondre eingutragen; : -
3. Der Prifibent und ber %x&ept&%bent diejes
Benwaltungsyated wiven vom Landtage und. von
den weiteren 7 Berwaltung3ratdmitgliedern- wiven
" nuv 4 von der Generalverjammiung der Attiondve,
3 bagegen bom Landtage zu wihlen;

4. Der Direlfor, ber Landesdbant wire auf un-

verbinblidien Borjdlag ded Verwaltungsrates von

ber .Lanbdedregierung zu- ernennen und mit dem
Charafter eined Sandesbeamten audzuftatten;

5. .Gejchiftabericht, Bilanz, jowie Gewinn- und
Berfujt
. @enerqlberjommlung -der Attiondre der Lanbedve-

gierun% sut -Genehmigung %u unterbreiten ;

-. 6. Ver nad) Speijung bed Rejervefonds al3d
Dividende. gur Berteifung an bie Aftioniire ge-
langende Reil -bed Reingewinned wire. im Mayi-
mum quf 6% .be8 Uttienfapitald zu bejdjrinten,
wogegen dexr- datiiber Binaus gegenbe Teil ded
. Reingewinned a8 Sewinnanteil bed Lanbded an bdie
Lantbestafje ab&ufﬁ[)ren wdre. - .

. Mit diefen Cautelen bdiirfte die Bulafjung -desd

vibatfapitald ‘zur Sanbdedbanf faum Unlaf zu
. Bebenten geben, wihrend fie bod) dber Bant mam%e

wirtjafthichen und ovgariijatorijhen Borteile zu
Dbieten vermddyfe. : :

Oleidyviel -nun ob die Qandedbanf afld3 reine
©taatdbant ober ald gemijdytwirtidaftlidie Unter-
nefmung in3 Seben gerufen wird, in beiden Fillen
wire fie mit der‘@arantie ded Lanbded fiir ifhre
geiamten Berbindlichfeiten auszujtatten, und in

eiben Fdllen wive thr Sejdiftatreid entfprechend
dem Gejddftatreife einer jdhweizerijhen Kantonal-
bant dergejtalt zu umjdjreiben, daf fie (etiwa mit

Unjdhluf jpefulativer Borjentrandattionen, dex Er--
teilung ungededter fredite ufiv.) alle Gejdifte be- -

“treiben Ditrfte, filv weldje ein wirtifaftlides Be-
Dbiirfnid im. Firjtentum anguecfennen ijt. Bwed-

miRigerveife jollten die bet ber Sparfafie bigdher.

itblidhen gwei Formen. ber Hevangiehung frembder
Gelder, Entgegeitnahme von Spavgeldemnafhmen
und bon Einlagen in Konto-Korrent, .durd) eine
"britte; bei dlfen jhweéizerijhen Rantonalbinten
iiblihe form, bdie Yudgabe verzindlider Kafjen-
obligationen ergiingt-tberden. Da riad) erfolgtem
Uebergange bed Fiirjtentums gur Frantemvihrung
bie ‘bidherige - Tiitigleit der Deutjdhdfterveidijchen
SBoft:'parEaf?e- im Ficftentum faum mehr. fortge-
fithet werden. diicfte, Jollte” vedmdifigerveije die
Lanbedbant bie ‘Orvganijation ihred Sparfafien-

nung mwdven vor threr.Borlage an die |.

.bienfte8 miglidjt intenfiv audgejfalten. Wieber
fann die Organijation der jdweizerijden Kantonal-
.banfen a(@ Betjpiel angefiihrt werdén; eingelne
diejer Banfen, o 3. B. die Neuenburger Lantonal-
-bant Haben ifhren Sparlaflenbienit devavt audge-
{taftet, daB. in jeber Gemeinde ded Kantond emne-
“Cinnehmerei der KLantonatbant und damit Gelegen-
-geit #u {taatlid) garantierter Spargeldevanlage bor-
anden igt. -~ - -~ - . .70
Der. Landedbant wire dasd- Redht sur Audgabe
bon Banknoten zu berleiben, und dieje Bantnoten
-wiven mit der Cigenjdaft eine3 gefehlidhen Sah-
Tungdmitte(d ausdgugejtalten. Eine gejeplicie gFejt=.
fegung ded Dodjjtbetrages, bid zu weldem bdie
Bant die Noten audgeben-bdarf, -fonnte unbedent-
fid) unterbleiben. Dagegen wiirde fidh im Jriter-
efle Ded Sredited der Note eine rigoroje Orbnung
Der Notendedung empfehlen. . .
Die jedergeitige Paritit der [iechtenfteinijdhen
.Franfennote mit dem Sdpveizer Franten bhitte
nad) den Fajjijdhen Normen Der Notenemiffions-
Jpofitif zur Boraudjepung, daf die Landeadbant die
Joon ihr audgegebenen Banfnoten jederzeit . auf
Berlangen ded Jnbhaberd in Metall einldjt. Da
diefed Metall (a3 Jolched tame fiird Nadyjte nicht
®oldbmiingen, jontdern allein Fiinffranfenitiide in.
Betradt) {derzerijched gejepliched 3(gtu;§g§mitte[
wive, fo finnte jede ' fiehtenjteintjhe Vanfnote
.auf dbem Wege der Cinldjung jederzeit in jdhwei-
%itiid)eﬁ Bavgeld umgejest werben; Lurdidoan-
ngen gwijden dexr liechteniteinijhen Franfennote
und den Sdjeizer Franfen. wiven zvar nidht
billig audgejdhlojjen, wiicden fih aber, jolange
die Banf ihren Cinldjungdbdienit aufvedht zu. er-
Balten vermbdyte, in duferft engen Grengen be-
wegen, denn fie fonnten bdie S%o%ten be3 Trana-
ported bder Fiinffrantenitiide von Baduz nad) bem
nidyften jdpveizerijhen Bantplap nidt dberdyreiten.
Bei der heute gegeebenen Gituation exjdjeint in-
deffen bie Cinldsbarkeit dex liedhtenjteinijhen Fran-
fennote in Metall nidht svedmapig. Da die jdhrvei-
perijhe Nationalbant gur Beit nidt verpflichtet
1jt 1hre Bantnoten in Metall eingildfen, die lied)=
tenfteinijde Canbdesbant aber {id) anderdwo dl3.
in" ber Sdpweiz Fiinfirantenitiide jdpverlih be-
{hajfen fonnte, jo ift die Moglidhfeit, einen fiir-
die Dauernde Einfdjungdbeveitjdaft geniigend gro-
fen Metallbeftand in Vaduz zu bilden, nidht ge-
fidgert. Tnd je(bit wenn bdieje Moglichteit gefichert
wirve, o miite dod) die Frage aufgerworfen werden,
ob bie ufftappelung mehrever Hunbderttaujend
Tranfen -in geprigten Filnffrantenjtiiden in BVabduy
wirtjaftlid) und organijatorifdy zwedmdpig er-
{dhiene. Jn Unbetvad)t joswoll der Beitlage, wie -
ber Dejonbeven Werhdltnifle, unter weldjen - bdie
liedhtenjteinijhe Bantnote zur Ausdgabe ge[angen .
foll, jowie in Wiirbigung ded Umijtanbded daj dad




. Biel ber Wahrumgdreform die Sidjerung -dauern-
ver Paritit zwijden bder fiehtenjteinijchen Fran-
fennote und dem Sdpveizerjranten, mafgebend
fein muf fiiv bie Tednif der Notenaudgabe, wird
aud) eine bejonbere Art der Notendedung in Aus-
fidt genommen werden miijlen. An Stelle. der
Notendedung durd) Metall wird eine -foldhe durd)
.Banfguthaben in der Scweiz borge{dlagen.

€3 jei beifpie(3roeije angenommen, der Roten-
umfauf bder liedjtenjteinijden Landesbant werde
fid) jchon bafd nad) ihrer Erdffnung auf eine- Million
Sranten -belaufen. Der faffijden Notenbanftheorie
gilt die Drittelbedung (in ber Sdyweiz 40 %)
afd gulifjiged Minimum ; in dex gtagis einer gut-
geleiteten Notenbant, die ihre Einldjungsbereit-
jhaft dauernd aufredyt erBhalten will, wird unter
notmafen. Berhdltniffen bdie Metalldedung bded
Bantnotenumlaufed. faum unter 50%, {infen diirfen.
Bei einem Notenumlauf von einer Million Fran-
fen Hitte bemnady dbie Lanbdesbanf einen Metall-
borvat bon etwa einer halben Million Franfen
au Balten. Borgejhlagen wird nun, anftelle eined
joldjen Metallbejtanded ein Banfguthaben in an-
nibernd gleider Hohe bei einer |dhveizerijdhen
. Bant. ald Notendedung zu fonjtituieren. Der
RKafjjenbeftand an- Metallmiingen, den bdie Landes-
bant in Baduy zu Halten braudjte, wiire lediglid)
im Hinblic auf die Bediirfnijje bed taglidien Ra%eris
vertehrd zu beftimmen. Er jollte jo bemefjen fein,
bapp Die Bant in der Lage ift den zur Bequem-
lidyfeit De3 Bahlungsperfehrd nbtigen Umtauid
bon Noten gegen gFiinfiranfenftiide und Silber-
jcheibemiingen jebevgeit zu bewerfjtelligen. Unge-
{iht3 der jahraehnte (angen Gewdhnung des Jabh-
Tungdperfehrd im Fiirftentume an einem in feinen
grogeren Abjdnitten audjdlieplih) aud Papier be-
{tehenden Bahlungdmittetumlauf fann mit grofer
Wahrjdeinlidhfeit boraudgejehen werden, dap jolde
Umtaujd)begehren, ift erjt emmal der Jahlungs-
mittefumlauf duvd). Jufithrung
Quantum3d von g Fiinfjranfenjtiiden und Silber-
jcheibemiingen (vergl. ©. 2) gejattigt, i) in vedjt
bejdheidenen Grengen bewegen werben. Der eigent-
(idgen Banknoteneinldjung Dagegen hitte ber Rajien-
beftand nidyt zu dienen: Die Dedung der Bant-
noten - beftiinbe in dem bei einer jdveizerijchen

Bant gebilbeten Banfguthaben und dementjpredjend-

wiitbe bdie Lanbdedbant ifhre Noten nidht in-Metall,

. fondern- burd) Audftellung von Chedd auf bdie |

©dyeiz einfbjen. : .
Wiirde beifpielBveije die Landedbant dad ald
Notendedung dienende Banlguthaben bei der Filiale
einer jdweizerijhen Gropbant in St. Gallen bilben
(bie Bifdung}ded Guthabensd bei der {dhreizerijdjen
Nationafbant fommt nidht.in Frage, da (lepterer
geicbﬁd)_bie- Bablung von ,Bbinien fiix foldhe Gut-

aben verwelrt ift), fo wiirbe betjenige, der [lied)-

eined geniigenben -

noten joll jeberzeit zu 33 % bdu

tenfteinije Franfennoten in Hanben Hat unbd eine
Bablung nad) der Sdhweiz (eijten joll, jeiric Bant-
noten am Sdjalter der Landedbant in %abu% ur -
Cinfdfung préifentieven und von diefer einen Ched
im RNennbetrage feiner Notenprdjentation, . zahlbar
in &t. Gallen, erhalten. Um dem Betrag det:duid)
Audftellung ded Chedd eingeldjten Noten -wiirbe
fih der Vantnotenumlauf im Lanbde und® jugleid)
903 Banfguthaben -der Landedbant in St. Gallen
vermindern. Jur weiteren BVeveinfadhung und Cr=
leihterung bed Babhlungdverfehrd mit ber Scheiz
wird {id) die Landedbant ein Girofonto bei der
{dhreizerijcen Nationalbant und ein Poftded= und
=@irofonto in ber Sdweiz erdffnen flajfen. Durd)
biejen Anjd)lup an die jdpveizerijhe Girop I)[unég&
11=

" organijation wird e8 mioglid) jein, auc) ohne

{bjung von Bantnoten gegen Ehed auf die Schveis,
Banfnotenguthaben in BVaduy zu Jahlungen in der
©dyweiz zu verwenbden, anbdeverjeitd Guthaben in -
per Sdjiveiz in joldhe bei der Lanbedbant in Baduy
?u vermanbden. Solange die'Lanbdedbanf mit Cin-
ofung ifhrer Noten durd) Ausjtellung von Cheds
auf die- Sdhweiz aufredhit erhalten ‘fann, ift ein
Didagio ihrer Noten gegen Scheizerfranten ‘aus-
gejdloflen, der Befih -liedytenfteintjdher Franten-
noten wive wirtj@ajtlid) gleidwertig mit der Ver-
fiigungdmbglichfeit ilber Den gleidhen Nenmwert in -
Sdywergerfranten, die Paritdt der liechtenjteinijdjen
Franfennote. mit dem Sdjveizerfranfen wire- ge-
wdhrleiftet. €3 ift voraudzujehen, dbaf eine durrd) ein
Banfguthaben in ber Sdyveiz gededte und jedevzeit
gegen einen Ehed: auf bdie 6gme' ein(d3bave lied)-
tenjteinijhe Franfennote fidh i:%on nad) Ablauf
velativ furger Beit im jdhweizerijden Grenggebiete
eine3 guten $redited erfreuen wiirde und zu Jab-
[ungen innerhafb diejed Grenzgebieted Bermwendimg
jinben fonnte. ) :
Cxft mit einer joldlen Regefung ded Notenein-
(bjungsbienjted wire die Wahrungdveform ‘gum
ﬂ%ﬂdﬁuﬁ- gebracht und bie volljtindige Arilehnung
an.ie jdpweizerijdje Wihrungdverfafjung vollzogen.
Dad itrftentum  Hatte feute eigene Wikhring,
feine Wiihrung wire die Shhweizerfrantenivihrung.
Die gefeplichen Srundlagen fiir einen jo gejtalteten
Notenumlauf wéren in einem Landedgefep, be- -
treffend die Sandedbant ehwa folgendermafen s
umidyreiben: . i o
1. Die Lanbdesbant ift zur Audgabe von Bant-
noten nad) Mafgabe der Verfehiabediiviniffe er-
midtigt; ) P
2. Die Noten ber Lanbesbanf find gejepliches
Bahlungdmittel; _ e
3. Die Qanbesbant gibt Noten .in .Abjchnitten
su 500, 100, 50, 20 und 5 Franfen qud; .-
4. Der Gejamtbetrag der audgegebenen ‘Bank-
:fx;g ein .jebergeit




berfiigbaved @uthaben bei einer jdpveizerijdjen
Banf -gebedt jein;
* .b. iget durd) dbad Bantguthaben-in der Sdpweis
nichtgebectte Teil ded Notenumlaufed fann gebect
werden duvdy: .. .
a). @ofd in Barren und- Miingen; - .
-b) Silbermiingen, die im Gebiete der lateini-
jchen -Miingunion gejeslided Bahlungdmittel
* {ind. (Fiinfjrantenjtiide); -
c). in’ Franfemvihrung audgeftelite in- und
_aulandijdhe Wed)jel “mit mindejtend pvei
"al3 zablungdfibig- befannten - Unterjdjrijten
und hochitend 90tdgiger Laujzeit;
d) Buihabert in;laufender Rechnung bei aus-
{inbijdjen Korrejponbdenten;
-'¢) Lombard-RKredite, bie filr die Dauer von
-+ hochitend 90"Tage. gewdhet und durd) Hin-
-terfage inflindijdjer ober in Franfemwihrung
-audgejtellter audlinbdijdjer, an einer fdpweis.
PBiorje fotiecter Wertpapieve gededt find; -
1) Poftdjed---und . Giro-Guthaben jowie zum
- Tagedturjeberédineten Noten anberer Banfen;
-6. Die’ Lanbdedbank ijt verpflidytet, jeberseit:
-a) gegen Eingablung in Goldbmiingen, in Fiinf-
.. franfenjtiden der (ateinijdjen Miingfonven-
tion, obex in. jdweizerijfen Banfnoten ei-
+ . gene- Banlnoten im Nenmverte der Ein-
'%al)[ung audzugeben und
b) die von ihr audgegebenen Vanfnoten auf
. QBerlangen eingulbjen durd) Audftellung eined

Gheds, im Nennbetrage der biut Cinldjung -

“ prdjentiérten Noten, auf einen |dveizerijhen

- Banfplap. - '

-7. Die Landedbant .wird ihren Statud am™10.,
20: und (eften Tage jedbed Monatd (udweisd) in
geeigneter Weije beroffentlichen. Gleidhzeitig mit bem
Nudiweid ift der Didfontojag und bder Lombard-
3indjup -bex Landbedbant odifentlid) befanntzugeben.

: Die Mglichleit ift nicht von der Hand zu rei-
jen;  bafp- die Cinf63baxfeit der (iechtenjtemijchen
Franfennoten durd) -Ched auj die Sdpweiz with-
rend ber ueberga-ngﬁgeit mibrdudylich . zu {jpefu-
{ativen Zweden, indbejondere aqud bem benad)-
barten deutiddjtecreidjijien Gebiete zum Jiwede
ber Bermdgendjfucht ind3 Ausland, audgebeutet
werben fdnnte. Diefer Gefahr fjollte redytseitig
nntgebeu% werden, am gwedmdgigiten 1woh( gurd)
eine -im Banfgejepe der Landedregierung zu er-
teilenbe Ermdadjtigung, die yjum Sdjuge bder Lan-
bedbant..gegen- Mipbraud) der Notenein(dbarfeit
éxfordexliien Mafnahmen zu treffen. Auf Grund
diejer generellen Crinddytigung 1wiirde- alddann bdie
LQanbdedregierung die Lanbedbanf auf dem Berord-
nungdwege fiiv die Dauer bet Uebergangdperiode

evmadytigeri oder berpflichten, bei Notenein(djungs--

begehren bie Perjon be3d BVegehrenden und den Jwed

be3 Begehrend zu priifen, die gur Einldjung vorge-

wiejenen Bantnoten in afl den Fillen durd) Ched
auf die Sdjiveiz einguldfen, in weldjen die Einldjung
den Bwed Hat, aus legitimen fommerziellenTrans-
aftionen vejultierendbe Jahlungdverbindlidteiten in -
ber Sdpweiz au exfiilfen, die Cinldjung dageégen zu
verweigern, wenn fie (anbedjremben ober jpetula-
tiven ,ﬁgmecfen Dienen foll. Diefe Regefung biirjte
unbebentlid) jolange in’ @eltung bletben, ald bdie
jdpoeizerijche Nationalbant felbjt von der'gejeh=
lidhen Berpilichtung ur Bavein(bjuirg ihrer Noten’
enthoben ijt. . e T

. 8. Bejdaffung dber Banfguthabens
in ber ©djwei;. L
Bu erbrtern bleibt-die Frage, auf weldhem Wege
ba3 Banfguthaben in der Sdyweiz, bad ald Det-
fung ber liedytenjteinijlen Franfennoten'in Aus-
fidht genommen ift, gebilbet werben foll. Jur
Bilbung diejed Guthabend wdre in evjter Linie
ber @egemmwert zu vevwenden, den bie Lanbed-
vegierung von den Liquidbatovén der biterr.-ung.
Bant fiiv die gur Jeit im Fiirjtentum zicfulieren-
ben Rronennoten erbhaften iwvird. ?ut Beit ded
Umtaujdjed ber vormald audgegebenen, in ber
gangen Monardjie umlaujdjihigen Noten, in abs
geftempelte, nun nur in Deutjd)djterveid) umlaufs-
fibige, belief {ic) ber Notenumlauf im Fitrjtentum
auf 3 Millionen Kronen. Seine gegemwirtige
Grife ift ziffenmdfig genau nidyt ?eftfte[[bar,
bod) darf angenommen werden, daf -er fid) gur-
geit auf mindeftend 4 Millionen Kronen belaufen .
diirjte. Der Umtaujd) diejer Noten in (iechten-
fteinijhe Frdnfennoten jollte jobald af3 irgend-
mbglid) bewexfitelligt wevden. Dexr Umtaujd fann,
joll nicht dem émiﬁ%raucf) Tiir und Tor gebﬁnet
und da3 Land der Yudbeutung bduvd) Lanbded-
frembe audgeéjest werden, nur nad) dem Tagesd-
furje der frone an der Jiivdjerborje am Umtaujd)-
tage vor {i) gehen. uch bei biejem Umtaujd)-

"verhiltnid der Kronen — Sronen in Franten-

noten — bejteht bdie Gejahr, dap bdeutjddfterr.
RKvonennoten in grofen Quantititen ind fFiirjten--
tum . eingefiihrt und Fum - Umtaujd) eingereid)t
werden; der Gejahr fann gejteuert werden durd)

“rajdjejte Abjtempelung der im Fiitjtentum bereitd

umfaufenben Qronemmoten und Bejdjrantung déd
jpdtern Umtaujdied auf die gejtempelten Abjdynitte.
Wird Dbeijpiel3iveije angenommen, dafy der Noten-:
umtaujd) fih) aufgrund eined Kurjed von 100 K.
gleid) 12 Fr. bollzieht, jo wird.-die -Landedbant
nad) Beendigung ded Umtaujdhgejdifted etva .
480,000 J. in eigenen Noten audgegeben und dafiir
im Umtaujd)’ ehwa 4 Millionen Kronen bdeutjd)-
dfterr. gejtempelter Noten exhalten haben. Sie wird
afddann bor der Aufgabe ftehen, dieje 4 Mill. Kronen
deutjd)diterr. Noten zu verwerten. Die Berwertung
fann woh{ am gpwedmdpigjten duvc) Ablieferung
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ber -Ooten an - die Siquidatoven der Hiterr.-ung.
Bant exrfolgen, und wirbe fiir Liedhtenjtein am
giinftigiten- in der Weife bor {id) gehen, -dap. die
ojterr,zung. Banf ald Segenwert fiir die abge-
lieferten Moten Bebijen gum Tagedtuvie zur BVer-
fiigung ftefit. €3 .ijt nidjt notwenbig, dap. diejer
Gegemvert -nur aud Sdpveizer , Debijen Dbeftebt;
jede anbdere Devife wiixhe denjelben Dienit. leiften.
Die joldhermafen. al3 - Gegemmert fiir- die Fronen-
noten empfangenen Devijen 1wiire -.die Lanbesd-
banf- in Der ©dyweiz verfaufern und ben .EelHd
gur Bildbung eined Banfguthabensd bei einer jdpvei-
serijchen Bant verivenden..Hedynet man jdematifd,
lediglid) gur- jiffeenmipigen Bevanjdhaulihung der
Trandaftion, mit ‘den vorftehend beijpieldhalber
eingefepten Zahlen, jo wiirde die Lanbdedbanf,- bei
einem Umee
- ehiwa .480,000 Fr. liedhteniteinijder Franfennoten
audgeben und im Umtaujd) bafiix 4 Millionen
fronennoten echalten; sum gleihen Togedturfe
wiirbe fie fiir diefe 4 Pillionen Kronennoten von
ber ojterr’-ungar. Banf Devifen im-Werte von
anndbernd- 480,000 Fr. empfangen und damit in
ber ©dyweiz ein Guthaben bilben fonnen, weldjes
sut Dedung einer Notenaudgabe von nabezu einer
Million Franfen mit 50°, geniigen bdiirfte.
Diefe fiir Liedhtenftein 'ie%t giinftige Berwer-
tungBart der gurgeit im Fiirjtentum umlaufenden
RKronennoten baat sur Boraudjepung, daff die Liqui-
batoren ber diterr.-ungar. Bant in der Lage {ind,
 ben-Gegemvert der bon der Lanbesdbanf eingetaufdy-
ten .Rronennoten in Devifen. audguridhten. Hier-
iiber waren balbigit jowobl mit ben mafigebenden

" Banforganen wie mit den Fuftindigen Ententemii- .

{ionen in Wien, von .deven Jujtimmung bdie Yus-
pingabe bex Devifen abhingig jein biirfte, Berhand-
{ungen in bie Wege zu leiten. Angefihtd dex Klein-
Deit Ded in {rage jtehenden Betraged ift vielleid)t
die Pofinung nidit unbegriindet, dap die Bant
jowohl wie bie Organe der Entente {id) mit bder
vorgejcdhlagenen -Biquibation de3 Kronennotenum-
Taufed in Liedjtenitein einverjtanden ecfliaven. Sollte
{id) biefe Hofinung al@ triigerijd) erweijen, jo wire
e3 Gadye wetterer Berhandlungen, die Audridhtung
ded Gegemverted in Devifen wenigjtend fiir einen
Teil ber 4 Millionen Lronen zu erzielen. Jn biejem
Salle wiirde {ich die Berwertungsaftion aud zwei
Bejtandteilen gujammenjegen. Devjenige Teil dev
4 Millionen Kronen, fiir welden ber Gegemvert in
Debvifen erhiltlid) warve, tonnte in vorjtehend jfiz-

siecter Weile unmittelbar in [deigerijded Bant-

guthaben umgewanbeft werden. Derjenige Teil
diefer 4- Millionen KLronen dagegen, fiir welde die
djterr. =ungar. Bant den Gegemwert in Devijen
audguridhten nidt in der Sage wire, miifte zwed-
mﬁﬁi%enueiie ‘in Deutjd)dfterreid gum Untauf fol-
djer @iiter Verwendung finden, die ohne Verluijt

jnungBdturfe pon 100 Rr. gleid) 12 Fr.,

in der Sdpweiz wieder verfauft werben fdnnen und
ber durd) Wieberverfauf bdiefer Waven " in "Der
Sdyweiz etgie[te Cx(63 wire- dem . Bantguthaben
der Landedbant in ber '6&)meig: augufiihren-- -€3
erjdeint gegeben, dafi-die Sandedregierung bepw.
bie Sanbedbant fid) jur Duvchfiihrung diejer Trans-
aftionen der Mitwicfung eined .routiniecten. und
bertrauendwiitbigen Raufmannd vergewifjern.
Auf bi(egem Wege fonnte dad.zur Notendedung
erfordexliche %anggutﬂaben in’ ber Sdpweiz, wenn
aud) bielleiht nidyt feinem gangen Vetvage .nad),
jo bod) gewif zu einem jehr erheblidjen Teile, durd)
Berwertung der aud dbem Umlauf im Fiirjtentum
3urﬁcfg,u3iegenben Sronennoten gebilbet werden und
nur zur Dedung eined {id) etwa ergebenden i‘gef)fs.
betraged wire bie Jnanfprudinafhme -bed Kredited
bei einer jdpveizerijfen Bank erforberlic).. Diefer-
RKredbit diixfte, die Moglidyfeit der Befjtellung genii-
genber Sidjerheiten vorausdgejefst, etl?ﬁ[t{id) Jein.
BWob! egen. fich bie jheizerijdhen Banten gur: Beit,

. einer Weifung ded jdhweigerijden Volt3wirtjdafjts-

departementd Folge gebend, die duperjte. Burid-
haltung bei Gewdhrung von Krebiten-an dasd. Aus-
land auj. Affein um vorliegenden Fall diirjte dasd
Direftorium der id)weiz,eri"g)en Nationalbant feine
Crlaubnid zur Sreditgewdhrung nid)t verweigern, -
ba ja ber Rreditbetrag al3 Banfguthaben in ber
Sdpweiz verbliebe unbd auBic’[)[ieﬁﬁd)B im.inl@ndijdjen
jcdweigerijdien Sahlungdvertehr Benwenbung fianbde.

B. Beftimmung des Berhiliniffes fiir Nmrednung
beftenber Forderungen and der Kronen- in die
Franfemwifrung. v
Die vborjtehend unter A erdrierten Fragen fon-
nen unter dem Gefidhidpuntie wihrungd- .und
banttedynijder %’,metfmﬁﬁigﬁeit bigtutiert und geldit
werben und iiber da3 Maf- ber Bwedmdpigteit
der mbglidhen Lojungen wirh unter Sadyveritindi-
gen eine Meinungdverjdiedenheit. jdpwerlic)y mbg-
(i) jein. Anberd geartet ift der JInfalt-dber Frage
nad) bem Verhdltnid, dag fiir -bie Umvednung
beftehenber Forberungen aud der Lronen- in bdie

. ranfemwibhrung mapgebend fein oll. Diefe Frage

hat einen eminent jozialpolitijhen Charafter, .fie
[aft eine Mehrzahl tedynifh midglidher Lojungen
au, von weldjen jede: unter beftimmten- jozialpofi=
tijjen Gejidjtdpuntien vertreten' und feine. ald
objeftiv ridjtig bewiejen werben fayn. Wie immer
aud) .bie Frage Jdfieflic). geldft wird, bie Lojung.
wicd auj fange Beit. hinous: bie Vermigenss..und
Ginfommenaberteilung innerhalb ded Fitxftentuma.
jehr .wefentlidy beeinffujfen.. . -~ .- .. -
€in Beijpiel mag gunid)it das Problem felbit ~
vevanjdjautichen. €3 fei angenommen; ber Sand--
wict A. habe im Jahre 1913 .ein - fandwictjhaft- .
figed Gut mit totem :unb. (ebenbem ‘Jnbentar um.
den Betrag von 100,000 K. enworben; bom Kaufs
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prei3 30,000 K. au3 eigenem. ‘Bermigen exlegt
und beir Reft auj bem Wege bDed Sredited vom
B: aufgebradyt, ‘3u defjen Gunjten dad - Gut mit
einer erften Hypothef im Betrage bon 70,000 Kr.
befajtet wurbe. Angefichtd der wahrend der ﬁti:lgﬁs
jabre .iiberall . eingetvetenen, von bder fpezifijcyen
Cntwertung der - diterr, Rronemwdhrung unab-
hingigen Bert{teigerung landwictidaftlider Giiter
barf unbedentlidh boraudgejept werden, daf jened
bon Y. enworbene Gut, joferne der Preid von
100,000 Rr. im Jahre 1913 angemejjen 1war,
Beute einen MWert bon mindeftend 105,000 Fr.,
wahridjeinlid) aber einen nod) hoheren Wert ve-
prijentiect. Dad Gut ift zu Gunjten ded B. mit
einer Hypothet von 70,000 Kr. belajtet und die
Srage lautet nun: auf welden Betrag jofl nad
erfoigtem Uebergang bon der Rronen- zur Fran-
fenwdhrung, die Forderung ded B. in Franten
lauten.. Wollte man bdiefe Forberung nad) dem

%egemuﬁrtigen Rurje von 3ixfa 12 Fr. fiix 100
" 8er..umvednen, jo itte dred gur Folge, dah der
®ldubiger B., der im Jahre 1913 ein ??apita[ bon
70,000 .Rr. dbamald volhwvertigen Rronen bdabin-
gegeben .hat, nun eine Forderung in der %Blje
bon 8400 Fr. in Hinbden . fitte, der Schuldner
. "bagegen, - der im Jafhre 1913° dad Gut mit
einet Anzahlung von 30,000 Rr. aud -eigenen
Mitteln iibernommen Hat, nun Cigentiimer eined
nur mit 8400.Fr. belajteten Guted im Werte bon
105,000.%v. wdre. Ullgemein audgedriidt: die
Umredynung ‘bejtehender {orberungen aud bder
Sronen- in bi¢: Franfemwihrung gum Tagedturje
ber Rvone im feitpunfte, in weldjem die Umred)=
nung [?eiegﬁd) angeorbnet with, hitte gur Folge,
bafg- all biejenigen, die Lapitalien in Forberungen
inveftiert haben, von Bermdgendver(ujten in vollem
Yudmafie der Lronenentwertung betroffen wiirben,
.Wwogegen biejenigen, ' bie Kapitalien in Sadgiitern
inbeftiert haben, bon Vermibgendverfujten verjdhont
blieben und bariiber hinausd, Danf der Kronen-
entwertung einen defto grdferen Vermdgendzu=
wad)d erfithren, in je groBerem Umfange fie jeiner=
geit fremded Leihfapital jum Curwerb jener Sach-
giiter. bemipen fonnten.

Bei einer oberflad)lidhen Betradjtungsiveije tonnte
3u QGuniten. diefer Umjdjidhtung aller-Bermigens-
verhiltnifje vielleidyt geltend gemadyt werben, fie
fordere den Sdyuldner auf Kojten ded Gldubigers ;
einer- ernfthaften Rritif fonnte indbefjen dieje Yuf-
fajlung nidt -jtandhaften. o

" Die tief eingewurgelte Neigung, im Sdufdner
ftetd3 Dben wirtjdhajtlid) - Sdpvidjeren zu fehen,
. beffen fdrberung auf Roften bes-@ifﬁugi erd {o-
iafpolitijd) wiinjdjendwert erjdeint, hatte igre bolle
erechtigung ‘in - Pevioden primitiver wirt{dhaft-
(iher, Rultur, da bder redit meiftend Konjuma-
tiond- und Notfredit war. Peute, da der weitausd

vifite Teif. afler im %irtid)aftsberfegr_ bean-
?ptud)ten und gewdlhrten SKredite Probduftions--
und GurwerbZzweden bdient, ift nidyt -immer der
Gliubiger, jehr hiaufig aber der Schuldnér bder
wictjdaftlid) Stirfere. JIm vorjtehenden Beijpiel3-
fall ijt der quuern%utBbeﬁber . Sdyufdner; da-
gegen ift der inbafidbe Rentner, deffen ganzed Vex-
mogen im Betrage bon 20,000.-Rr. bet der Spar-
fajje vezindlid)” angelegt ijt, @ldubiger; *von
biefen Beiben ijt der Schuldner gewip der iwitt= -
{dDaftlich Starfere. @efest den ™ Fall, . daf ~100
fleine Sparer Sparguthaben bon je durd)jdhnitt-
li) 600 Rr. bei der Sparfajje gebilbet haben
und die Sparfaffe dieje 60,000 RKr. gegen erite
Hypothef auf ein Bauerngut’ auﬁgeﬁegen Bat,
be?ien Cigentiimer fe(bjt ebenfal(3 60,000 K. im
Gut inbe?tiert Bat, jo verhalten f{ich) numerijch die
Glaubiger zum Sdufdner wie 100 zu 1,. und -
ber wirtidaftlich jdwadeve Teil ift gewif nidyt

‘ber Sculdner.

Die Umred)nung aller’ beftehenden BVerbindlidy-
feiten aud der Kronen- in bdie Franfemvihrung
nad) bem Tagedfurje der RNvone im Beitpunkie
der Umredjnung iiicbe Hunderte von Perjonen
um-. ihr nidt Jelten jauer evarbeiteted und er-
iparted Hab und Gut bringen, hitte bie empfind-
ihjte wirtjdaftlihe Sdpvadung, in -eingemen
Gallen gerabegu bie Proletarifierung zahlreider

-Griftengen zur Folge, wogegen fie einer numerijd)

fleinen Perjonengruppe einen Baufig durd) -feine
wirtidjaftliche Leijtungen verdienten Vermigens-
auwad)3 bradyte. Ste wiirde biel im Berlaufe
ved Srieged eingetretened Unved)t formal zu Redyt

averben [ajjen und in jeinem Bejtande fiir bdie

Dauer jdjiigen. .

Gbenjowenig wie diefe, Ednnte aud) die pwveite
extreme Ljungdmoglidyfeit befriedigen, bdie darin
beftiindbe, daB gefeplich) die Umredynung alfer be-
jtehenden Werbindlidyfeiten gur aflten Paritdt von
100 Kr. gleid) 105 Fr. angeordnet wiirde. Eine
joldje Lbjung fomnte zur DVidtuffion geftellt r1ver=
den, hitte die Rronenentweriung er?t im lefgten
Stadium ded frieged eingefept, wive fie nidt jo
weit vorgejdyritten, und wdre in der Bevd(ferung
bi3 Beute die Hofinung auj Wiederherftellung ded
ehemaligen fronemverted und der fritheren fronen=
paritit erfalten geblieben. Diefe %Drauﬁieﬁun%en
ind aber nidjt gegeben: Die Entwertung ver
pftecveidjijjen Srone wdbrt bereitd feit Jahren,
im Berlaufe der Jahre Hat jih dag Preidniveau
dem gejunfenen Gelbwerte angepafit, die iwirt=-
{hafifnflen Didpofitionen  waren, namentlid) in
ben Tepten Qriegdjahren, jdhon am neuen Sronen-
werte ovientiert. Wihrend ded RKrieged begriin-
bete Sronenforberungen nad) bder ehemaligen
Paritht von 100 L. glei) 106 Fr. in Franfen
umgured)nen, wiirbe nichtd-andered bebeuten, al3
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all denjenigeri, die dant ifrem RKrieg3erwerd oder
gar Sriegdgewinn, wihrend ded Krieged die Mig-
lichEeit neuer Rapitalanfagen rgatten, nun gefep=
fid) nod) Sonbervborteile zu. {ichern.

. wifdhen biefen beiden. Ertremen, Umrednung
sum Surje ded3 Umredjnungdtaged und Umved)-
nung ur ehemaligen SKronenparitit, (iegt .dad
wirtidajtlidge und fjozialpolitijche. Optimum, dad
darin bejtiinde; alle im Beitpuntte der Wihrungs-

rejorm bejtehenden Sronenjorberungen nad) dem

Rurje ded Tages, an weldem fie begriindet wur-
ben, umrednen zu (afjen. Diejem Grunbdiape
gemiifs hitte beijpie(@weije der Hypothefargliubiger,
der im Jahre 1913 ein Rapital-bon 70,000 Kr.
audgefiefen hat, nun von feinem Schuldbner 73,600
Granfen zu forbern, wogegen die Forberung des
Pypothefargltubigerd, ber-im Degember 1915, da
der Qurd von 100 Kr. mit zirfa 70 Fr. notiert
wurde, 70,000 Rr. audgefiehen hat, nun auf
49,000 Fr. umgujdyreiben wire. Wer im. De-
gember 1915 bei der ©parfajie 1000 K. einge-
3ah(t Bat, Hitte nun 700 Fr. zu forbern, wogegen
eine Cingahlung von 1000 Rr. bei der Sparfafje
im Geptember 1917 nur mit 410 Fr., und eine
jolche bon 1000 Kr. im. Degember 1918 nur mit
300 Gr. in Rednung zu fjtellen wire. Eine
Sdjuldberidreibung iiber 1000 $r., audgejtellt
im Suli 1917, wdre auf 400 Fr. umgujdyreiben,
wogegen ein im Augujt 1919 audgejtellter, nad
Durdjfithrung der Wahrungdreform zur Jahlung
falliger Wedyje( nur. mit 120 . eingu[ﬁien wive.
Der Grundjah, daf alle bejtehenven SKronen-
forberungen nad) dbem Rurje ded Taged, an wel-
djem f{ie begriindet wurden, umgurednen {inbd,
witrbe jedem Gfdubiger Anjprud) auf genau den=
jelben Seldrert in Franfen einvdumen, den biefer
Bliubiger bei Begriindbung des Schulbverhilinifjed
bem Sdufdner m Kronen zur Nupung iiber-
fajfen Bat. i '

Werin diefe Lojung vorftehend afd dad wirt-
{dajtlidhe und fozialpofitijhe Optimum begeidynet
ijt, jo fann bdie3 nicdh)t bedeuten, daf nidht nod
gablreidje anbdere, jehr woBl didfutable Ldjungs-
moglichteiten Dejtiinden. Fragen diejer Art iwer-
den in ber empivijfen Wirklidhfeit nidyt nady einem
theoretij) fongipierten Optimum, jonbern im
harten Kampfe wirt{daftliher Jnterejfen entjdyie-
den. QJm bporfiegenden Falle wird ed fih um
einen Yusdgleid) pvijden Glaudbiger- upd Sdhuldner-
inteveffen Bhanden. Je ftirfer bdie Sdyuldbner-
intevefjen die Entjdjeidbung beeinflufen, dejto jtérter
wird dad Umredhnungadverhilinid durd) dben Kronen-
furd am Umredynungdtage beftimmt werden. Und
dap die gejeplige Beftimmung ded Umvedynungs-
. betgﬁ[tniiieﬁ dem . Sdjuldnerinterefle gebithrende

Redynung trigt, ja wird tvagen miijjen, dafiic
biirgt im Boraud -gur Geniige die eine Tatjadye,

baf dad Qand jeldbjt, weil ed fitr die Verbiridlid)-
feiten jeiner ©parfajje Hajtet, diefe JInterefjen ald
jeine eigenen wafrzunehmen gendtigt ijt... ~

Wie immer aud) die aud diefem Kampfe wirt-
jdaftliher Sntevejfjen Hervorgehende Gntjdjeibung
geartet- fein mag, fiiv jeden Fall wird formal zu
empfehlen jein, bei der gefeplicdien Bejtimmung ded -
umre&)nungﬁberb&[tni-:'ieﬁ pom Surje der Krone im
Beitpuntte der Begriindung ded Schulbverhilinijies
audzugehen, um af@dann den nad) diefem Kuyfe- er-
redjneten Franfenbetrag um eine bejtimmte Duote,
beven Hobe feftzujeben Sadje eined wirtjdjajtadpoli-
tijhen Sompromifjed awijden’ Gldubigers .und
Sdju(dbnerinterefjen wive, ju .vebugieven. Fad)-
fteend jei beijpie(3halber eine joldhe fompromif-
(bjung {tizziert: . o .

1. Die am Tage ded Jnfrajttretend bded Wab-
rung3gejeje3 Dejtefenden’ Kronenjdulden’ find tn
Franfen umgurednen. .
. 2. Die Umredynung ift, joferne die Schutdver-
bindfidhfeit bor dem 1.. Wugujt 1914 begilitidet
wurde, nad) dbem Berhdltnid3 von-100 K. gleid)
106 §r. vorzunehmen; erfolgte die Begriindung
ded ©Sdjuldverhiltnijjed nad) dem 1. Augujt 1914,
jo ijt der Umredjnung der Rronenfuid-der Jiirder
Birfe im Durd)jdynitt ded Monats, in weldjem- die
Sdjuflbverbindlichfeit entitanbderi ift (vergl. Tabelfe
©. 14), zu Grunde zu fegen. - - S

3. Crgibt bie nad) den "Beftimmungen syb 2
dburdygefiihrte Umredynung einen Franfenbetrag,
dber hober ift ald derjenige, Der fid) nad) dbem Rro- -
nenfurje der Biirdjer Birje ani Tage der BVerdffent-
lidung bed BWahrungsdgejehed ergdbe,- jo ift diefer-
Frantenbetrag um 30% der Differens zu vedu-
aieren. . S

NB. Die Quote bon 30% ift nur beifpie(3halber
eingejest. Je nad) bem Sdpergewidt, mit welhem
die GlGubiger- und bdie Sduldnexinterefjen zur
®eftung fommen, werden an Stelle vbon 30 %
bielleidyt 40, 60 ober 60°% eingejept werden. -

Gleidyviel, 1velde Geffalt diefe; fiir bie Umred):
nung Deftehender Rronenverbindfidhteiten in folde
der Franfemwihrung mafgebenden gejeplichen Be-
{timmungen echalten werben, fiir jeden Fall werdben

fie, foferne nidht Umrednung nady dem Kronen-

furfe ve3 Umredjnungataged protlamiert iwird,
dem Gliubiger infoferne einen wirtjhaftliden Bor-
teil bringen, al3 f{ie "ihn.vor dem SKapitalverluft
im -‘vollen umfanbge. ber SRvonenentwertung be-
wafhren. Mit Hinblif auf die dem Lande aud der
Wahrungdrejorm erwadjjenden finangiellen Laften -
erfdheint e angemeﬁen und geboten,..die Gliubi=
ger, welden dieje Reform. nmittelbar- zugute
ommt, gur Tragnng diejer Laften mit -heranzu-
aiehen. Died finnte am gvedmipigijten duved). eme
©onberabgabe erfolgen, die anlifilid) dber_amtlichen
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Umredjnung und Abfjtempelung der Urtunbden iiber
bejtehende Stronenberbindlihfeiten zu erheben wire.
Nadjjtehend eine Sfizze der zur-Siderung biefes
Abgabenbezuged erfordertihen gejehlichen 923
mungen:- . |
: 1. Yffe Urfunden itber bejtehenbe Sronenver-
“bindlichfeiten {ind innerhald einer Frift bon 6
Wodjen nacd) dem Jnfrajtveten ded Wiahrungage-
jetied -einer- Amisijtelle vorzulegen. '

2. Diefe Amtdjtélle nimmt die Umvrednung ded
Rronenbetraged in” Franfen nad)y Wafigabe bder
géjeblihen Umredjnungsbeftimmungen vor, trigt
den- Granfenbetrag, auf welden bdie Urkunde ins-
-fiinftig Tautent {oll, in die Utfunde ein, und ftem-
pelf Qeptere amtlih ab; nur joldjermaBen amtlich
abgeftempefte- Urfunben - bewahren bdie Red)tabe-
fténbigfert der i}m:befun%. ) _

- 3. Unliflih der amtlihen "Umvednung und
Abjtempelung: ijt eine Abgabe zu entridhten, bdie
fith auf 5% bder Differen befduft, um weldhe dex
‘amtfid) in -bie- Urfunbe eingetvagene Frantenbe-

trag. Denjenigen Betrag itberidreitet, der fich bei -

Uinredmung ndd)  dem Sronenfurje der Hitrder
Birje am Ea[?e ber Berdffentlidung ded Wihrungs-
gejeged ergdbe.

4. Die " Lanbedregierung ijt befu%t, in Beriid-
jidtigungdwiirdigen Fillen die Sahlung der Ab-
gaben in dréi Jahre3vaten zu gejtatten.

+ 5. Der-Crivag:der Abgabe ijt ausdjdflieplich zur.
Dectung der Kojten der Wihrungdreform zu ver-

wenben. - - :

NB. Der Abgabejay von 5 Progent ift nur bei-
ipiel3halber - eingejept. Je gitnjtiger fiir den Glan-
biger dad @ejes dad Umrednungdverhiltnid ge-
ftaltet, dejto Bober fann der Abgabejap bHemejjen
werden, ", .
C. Riidwirling der Wihringsreform auj die land-
’ - {dijtlide Sparfaffe.

Die gur Landedbant umzugejtaltende land|chiijt-
{idhe ©partajfje wird dired) die Wahrungsjorm,
fall3 Dei - Vejtimmnng ded Umredhnungdverhilt-
niffed bie vorftehenden Bejtimmungen Beriidiid)-
tigung finden, Bart in Mitleidben|haft gezogen.
_iﬂe Wirtungen der Kronenentwertung, die durd)
bie borgejdjlagene UmrednungBart fiix die Spar-
einfeger zum Teile wenigftend gemildext iwiirden,
famen bei det Sparfafje tongentuiert gur Geltung.
. Der Gejomibetrag ber von der landjdijtlichen
Gpdrfaffe’ berwalteten Spargelber befief jid) Enbe
ded Jabhred 1914 quf ca.. 7,25 Millionen KLronen.
Die wabhtend -der gangen Kriegdbauer vor {id)
gefende Umwandlung aller’ BVermidgendwerte in
Seld, die fteigenben Crirignijje ded landwirtidaft-
fichen Betriebed und die aud) irreingelnen andern
Curwerb3ziveigen vermelfrten Gewinne und Ein-

eftim-

foramen Baben zu einer, vajden IEBetmef)rifﬁg bess

©parge(berbeftanded gejithrt. Bur’ Beit Heliiuft
fih biefer- Vejtand auf rund 20 Millionen Kro-
nen. - Der Gegemwert ift in duf Lroner lauten-
den Wertpapieren, - in ebenfalld auf Sronen lau-
tenbén Bantguthabeir wiid und-in Hypotheken an
gelegt.- Die giinjtige landwictidajtfide Sonjuntiur
unbd bie gur Beit veidhfidj "gegebene” Mbgflidjteit,
Hypothetarfredit bei Privaten’ %z xinent Billigeren
BindfuBe ald@ dem -der- Sparfajie' -su erhalten,
haben namentlid) in jiingjter Beit: zu rajdher-Til-
gung bder PHydothefarjdulden bei der Sparfajje
geefii tt; bie Unlagen der Spartaffe in Hypothe-

n jdmelzen "ftarf zujammen und erveiden zur
Beit faum nod) den Betrag von gwei Millionen
Stronen. - :

Die Grundjise, welde dad zu erfafjende Lan-
dedgejepp generell fiir bie Umredinung bejtehender
fronenverbindlichfeiten in Franfen aufftellen wird,

werben aud) auf die Umredhnung der Spargeldein- -

{agen Anwendung finden. Je giinjtiger dieje Grund-

fége fiir ben Glaubiger audfallen, je weiter fich -

der Umrédnungdfurd bom Tagedturfe der Krone
im Beitpunfte der Umrednung- entfernt, bdejto
groer die fid) hievaus fiir bie Spartajje exgebenbde
Unterbifanz. Die vovausfiditfide llnterbifang sif-
ferméBig zu berecdynen; ijt im Wugenbfide nicht
mbglid). Die Bevehynung witrbe voraudjegen:
.a) eine Statiftif "dariiber, ein wie groBer Teil
der heute bon der Sparfafie verwalteten Spar-
gutl)aben nod) aud Cingahlungen bejteht, die vor
em 1. Augujt 1914 geleiftet wurdben; -

_b) eine Statiitif, aud -bder -erfidhtlid) wiive, wel-.

den Unteil am bHeute - verwalteten Spargelder-
beftande -bie Spargelbereingahlungen wilhrend je-
ded eingefnen Monatd der Rriegdjahre Hhaben;

¢) Renninid der gejeplid) exit u erlajjenden Be-
f{timmungen iiber bdie Umrvedynung Dbejtehender
Sronenverbindlidhfeiten in Franfen.

Da bdieje Unterlagen zur Beit nidht vorhanden
find, jo muf von einer Berednung Abjtand ge-
nommen werden, und die nadyjtehenden Ausfiih-
rungen haben (ediglih den Charafter eined Bei-
fpie(d, durd) welded die Entjtehung der lUnter-
bilanz vevanjdhaulid)t werden foll. .

Bum gegenwirtigen Tagedturd von ca. 12 Fr.
fitr 100 . ergdben die rund 20 Millionen Kronen
Gparguthaben eine Verbindlidyfeit der Kajje in
der Dobe von 2,4 Millionen Fr. €3 fei beijpield-
weife angenommen, daf die Umvednung ded Spar-
geldexbejtanded nad) Mapgabe der in Andjidht
genommenen gejeplien Beftimmungen * einen
Durdhjdhnitt vbon 35 Fr. fiir 100 SFr. exrgdbe.
Unter diejer Boraudfepung wiven die 20 Millionen

fronen mit 7 Millionen Fr. in die neue, in .

Granfen zu erftellende Rafjenbilang eingujehen.
Die fiiv bie Sliubiger, die Gpareinleger, giinjtige
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Umrednungdart 1wiiche die Sparfajje mit einer
Mehrlaft von .46 Millionen Fr. Dejdpveren.
UAnbdeverfeitd wird aber die KNajje ihre Aftiva,
indbejonbdere die.auf Kronen f(autenden Wertpapiere
unb . dbie Banfguthaben “in Rronenwihrung, be-
jtenfalld zum Tagedfurfe in Franfen umvedinen
itvfen; offen muf die Frage bleiben, ob die heute
unter den Athwen ber RKajje nod) vorhanbdenen
2 Millionen Kronen PHypothelavanlagen den in
Audfidht genommenen gejeplichen Bejtimmungen
gemap in Fvanfen rwerden umgerednet iwerden
tonnen, benn bdie gerade in jiingfter eit in- vajdern
Tempo bor {id) gehendbe Riidzahlung der Hypo-
thefarjdjulden bei der Spartajje ldft die Befiirch:
tung woblbegriindet erideinen, dap bis zum Jn-
frofttveten De? Gefehed der Pypothetarbeftand
ber Raffe auf . Null zujammengejdhymolzen fjein
wirb. Konnen aber bet Aufjtellung der §Franten-
bilang bdie Uftiven beftenfalld zum Tagesturje
ber Krone eingeftellt werben, wogegen bdie Bifanz-
pafjiven den nad) dbem Tagesturfe {id) exgebenden
Betrag um 4,6 Millionen Fr. iiberjteigen, jo ijt
einé Unterbifang in diefem Betrage unbermeibdlidye
fKonjequeng. Dad in bdiefer Unterbilang fofort
gum Auddrud fommende RNapitaldefizit wiicde in
feinen Folgen aud) ein ,ainienbefiz,ﬁit cheifithren;;
denn bdie Safje- hitte einen grdperen .Betrag in
Granfen zu vevzinjen, ald fie ihrerjeitd an ver-
indlichen Franfenanlagen aufrweijen iwiirde.

€in Teil der Unterbilang fann aud dem Ertrage
der in Ausficht genommenen, bei allen Glaubigern,
und jomit aud) bei dben Spareinfegern u erheben-
ben Sonberabgabe (vergl. ©. 12) gebedt werden.
Wie grop bdiejer Teil jem rwird, (dht fid) gur Jeit
nidht bejtimmen; gewiff fann aber boraudgejehen

"werden, daf der fiir diefen Jwed verfiighave Teil

be3 Abgabenertraged (ein Teil diefed Erirages wird
der Dedung andever, mit ber %&f)tungﬁtefotm
sujammenbingender Koften zugefiihrt werden miij-
jen) gur Totalbedung bder Unterbilang nidyt ge-
niigen wirh. Da dad Land fiir die Verbindfid)-
feiten jeiner ©partajje Baftet, wirh ed fiir die
Unterbilanz aufzufommen haben. Died fann durd)
tenjteinijchen Obligationenan-
feibend im ungefiihren Betvage der Unterbilany
gejdehen.

BWirb beijpielBweije angenommen, die Unterbilany
bewege fid) gwijdhen 4 und 5 Millionen Franfen,
{o wiirde der Landtag die Yudgabe eined mit etiwa
5% vergindliden Dbligationenanfeihend im Be-
trage von 5 Millionen Franfen bejdlieen. Dad
gejamte Obfigationenanfeihen wive af@dann an die
gur Lanbedbant umgeftaltete Sparkajje zu begeben.

Dieje wiirbe Eigentiimer aller Anleihenobligationen |

unn fonnte a@dann den Gegemvert der Titel in
ifre Bilany af3 Aftibum einjepen. Damit wire
die Unterbilang bejeitigt. Die Binjen ded Obliga-

.tionenanfeifend 1wiirbe dad Lanbd. an- die Lanbes-

banf audridjten; bdiefer Bindbezug twiirhe die Lan-
dedbant in die Lage betid%zn, ihrexeitd ben Binjen-
bienft fiir ihre Berbindlidhteiten aufredyt su exhalteir.
Da3 Beftreben der Landedbant miifite davauf ge-
vidjtet fein, einen méglidhjt grofen Teil der thr
iibergebenen UAnfeifenobligationen im Pubfitum

u plagieren. Die Plagierung hitte zumddift im

reije Der Spareinleger - felbjt zu -erjolgen, und
indbejondere wiive darnad) zu jtveben, daf ein
vedht erhebfidher Teil der Spargefdemlagen in
Lanbdedobligationen umgewandelt werde. Nad) bem
im Fiicftentum befannten Vorgehen der djtervei-
dijden Poitipartaffe wive allen Sparern,! deren
-Gparguthaben bden Betvag von . 3. B. Fr. 600
iiberfteigt, bie Anlage ded Guthabend ober eined
TFeifed dedfelben in Unleibenobligationen nabezu-
fegen unbd entjpredhend zu exfeichtern. Nady giniger .
Beit yjtematijher Befolgung diejer Plogierungs-
politit wire ein etf)eb[idger Leil,ber an die Lan-

e3bant begebenen Anleihendobligationen aud deven

Portefeuille und Bilang betfd)munbgn,:.mﬁ% eine
entfprechende Befjerung der. Liquiditit ded -Jniti=
tuted nady {ih zoge. | o

Berzinfung und Hmortijation der Unleihens-
obligationen iiirtben dem SQande. zur Lajt-jallen.
BWird mit einer Amortijationdquote bon 1% jihr-
{ih geredhnet (wad einer ehwa 37jihrigen MWnorti-
jationdbauer entjpride), jo ergdben Berjinjung
(%) .und Umortijationdquofe (1°%) zujninmen
eine Annuitdt von 6°% bed Darleihendbettages,
gleid) sirfa 300,000 Fr. im Jahre. Diefer %etrafg
wive indfiinjtig ind Bubdget eingujepen. Jur: Det-
fung bieje# Bedarfed wiren in erfter Linte-Heran-
usiehen die dem Sanbe gujliefenden Anteife am
Gewinn der Lanbedbanf (bergl. &. 6); der weit-
aud grifte Leil ded BVedarfed wird allerdingd aus
diejer Quelle nicht gebedt werben Lonmen. - -

Dad vorgejd)lagene Borgehen wiirde wobf bem
Lanbde eine echeblidhe Laft auferlegen, dafiic aber
breite Bevilferungsfreije vor Verlujt ifhvér Er-
parnijje und dad Land felbjt vor den Folgein der
heute gegebenen Bertniipjung feiner iwirtidhaft-
(ien Sdyjidjale mit dem Schidjal der Hijterreidyi- -
{chen Srone bewahren.

Bum Sdlufje eine Uberfidht der Nrbei-
ten, bie zur Unbahnung und Durdfiihrung der
BWihrungsreform . in Angrifi gu nehmen find. .

1. Gejepgebungsavbeiten. -

a) Yudarbeitung ded Entiwurfes eined Miing-
gejebed (©. 3); . e
b) Uusarbeitung ded Entwurf eined Gejepes
* betr. Umredhynung bon Sronenverbindlic-
feiten in Jrvanfen (&. 12); - .
¢) Yudarbeitung - eined Banfgejepentiourfes
(®. 5/6 und 7/8). .
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Die drei Entwiirfe {ind mit griofter Bejdhleu-
nigung -bem Landtag au'unterbreiten. Jhre ra-
jchejte Verabjchiebung und JInfraftfepung®ijt drin-
-gend geboten. . '
g2 Diplfomatifjdhe Berhanbdlungen.

d) m Parid mit dem frangdfijchen Finang-
minijteriiim iiber den Beitvitt ded Fiirften-
tumd aur lateinijden Mitngunion (&. 4);

e) in Bern mit dbem jchweizerijchen;Bunbdes-

- rate itber Den Bezug der)fiir den Vandes-

umlauf erfovberlichen Miingen ausd der:|

Sdyweiz -(©. 3/4);
f) in Wien mit den dort guftdndigen Orv- |
anen der Entente fiber die Exmidytigung |.
get Qiquibatoren bder diterreidyijd-unga--
rijhen Banf zur Audridtung ded Gegen- |
~werted ber aud bem [fiedytenfteinijchen
" Berlehr zuviidzuziehenden Kronennoten

in Devifen (S. 8/9). ,
3. Gejdajtlidhe Berhanbdlungen.

g) in Wien mit ben Liquidatoven der Hiter-
veidijd)-ungarijhen Banf iiber die Aus-
ridjtung. bed8 Gegemverted der aud dem
ﬁecI)ten?teinifd)en Umlauf zuriidzuziehen-
ben Stronennoten in Devijen (S. 8/9);

h) in Wien iiber die Vervwertung [edjenigen
Teile3 dDer aud bdem liedhtenjtemi cgen
Umlauf guviidzuziehenden Sronennoten,
fiiv welden ber Gegemwert in Debijen
nidgt echaltlich wire (€. 8/9); -

i) in ber Sdjweiz iiber die Sdaffung eined
Franfenguthabend zur Dedung ded Ge-
gemverted. Der .aud der Scyweiz zu De-
siehenden Miingen (©. 7). und zur Bil-

_ bung ber Notendedung (S. 7),. eventuell,
joweit a3 Guthaben niht durd) Ber-

- wertung der in Wien exhiltlihen Devijen
3u bejdhafien ift, duid) Jnanfprudnafme

* von Sredit. .

4. Drganifatorijdeund tednijdeBor-

beveitungen. .

k) Drganijation der Landedbant; .

I) Boxbereitung der Noten - Adbjtempelung
(©. 10) und de3 Notenumtaujdhes;

)] g[znfettigung liedjtenjteinijdjer Franfen-

. oten.
€3 {ei bejonberd hervorgehoben, dap der Erjolg,
ja viefleiht gevadbegu die Moglidhleit der NReform
bon Der rajdejten Durdyfiihrung der vorjtehend
{figgierten Arbeiten abhingt. :

Genelinigen Sie, Perr Landeduerivejer, Herven
Regierungdrite, den Auddrud meiner vorziiglichen
Podjadhtung,. . ,

— ST ——

Monatddburd)jdhnitte ded Rronen

furjed an der Bitrder %ﬁfic.

Monat 1914 1915 1916 1917 1918 1919
Saniar 104.93 90.30 63.53 53.13 54.45 29.68
- februar 10492 | - 88.78 65697 | - 51.36 | 'H4.7H 25.22
Miiry 104.82 82.56 64.11 50.67 54.51 22.26
April 104.74 81.29 64.81 49.14 52.92 18—
Mai 104.50 80.56 67.24 49.17 49.46 20.56
Suni 104.28 80.19 66.75 44.02 43.01 17.44
- Suli 104.04 80.62 65.69 .40.92 39.98 | 15.37
Yuguit 97.50 80.17 64.78 39.77 38841 "~ -
September 95.99 7949} '62.38 | 4125 36.90
Oftober 92.14 76.56 61.40 40.32 43.74
November 89.49 75.91 54.81.| 39.33 34.49
Degember 90.53 |- -70.25 51.24 | 46.02 29.99
Safresburdyjnitt | 10011 [ 8039 | 6272 | 4533 | 44.40




